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Oplysningskrav

Danske Andelskassers Bank A/S har fokus pa risikostyring. Banken har valgt at offentliggere en selvstaendig
risikorapport som supplement til risikoafsnittet i bankens kvartalsrapport for 3. kvartal 2011. Endvidere er der i Basel
II direktivet krav om, at Banken skal offentligggre en lang reekke af oplysninger jeevnfgr Kapi-
taldeekningsbekendtggrelsens bilag 20 - sgijle 3 oplysninger. Formalet med disse oplysningsforpligtelser er at gge gen-
nemsigtigheden, skaerpe markedsdisciplinen og dermed saette investorer og kreditvurderingsbureauer bedre i stand til
at vurdere pengeinstitutternes risikoprofil og kapitalbehov.

Oplysningerne i denne risikorapport knytter sig til 3. kvartal 2011, medmindre andet er anfgrt.
Revision

Der er ikke revisionskrav for sgjle 3 oplysningerne. Oplysningerne i denne risikorapport er ikke revideret af Bankens
interne eller eksterne revision.

Sgjle 3 oplysningerne
Sdjle 3 oplysningerne er inddelt i 5 grupper, som vedrgrer

. Risikostyrings- og risikopolitik
. Basiskapitalen

. Kreditrisiko

. Markedsrisiko

. Operationel risiko
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Malsatninger og risikopolitikker
Overordnet risikostyring

Danske Andelskassers Bank A/S er eksponeret overfor forskellige typer af risici. Banken betragter de fglgende
risikotyper som de vigtigste:

Kreditrisiko er risikoen for at tab opstar fordi modparter misligholder deres betalingsforpligtelser.

Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af, at markedsveerdien af Bankens aktiver og forpligtelser andrer sig som
fglge af at markedsforholdene andrer sig.

Likviditetsrisiko er risikoen for at Banken far tab pé grund af utilstraekkelige likvide midler hvilket bevirker, at
betalingsforpligtelser ikke kan honoreres med de normale likviditetsreserver.

Operationel risiko er risikoen for at Banken lider tab som fglge af utilstraekkelige ressourcer eller fordi der er fejl i
interne procedurer samt risikoen for at menneskelige eller systemmaessige fejl opstar.

Forretningsrisiko er risikoen for tab, som fglge af, at der sker andringer i eksterne forhold eller begivenheder, som
skader Bankens image eller indtjening.

Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring i form af § 70-instruksen til
direktionen, og der udarbejdes Igbende rapportering om udvikling i risici og graden af udnyttelsen af de tildelte ram-
mer. Direktionen delegerer dele af befgjelserne i instruksen videre til de relevante afdelingsledere i deres instrukser.
Konkret har direktionen udarbejdet instruks til fglgende:

Chefen for Forretningssupport og Kreditdirektgren.

Bankens arbejde reguleres overordnet af § 71 stk. 1, nr. 1-8 i Lov om Finansiel Virksomhed og den tilhgrende
Bekendtggrelse nr. 1325.

Den daglige styring af risici er i 2011 foretaget af chefen for Forretningssupport og Kreditchefen og der foretages uaf-
haengig rapportering p& Bankens risici af Forretningsstyring og -udvikling, som rapporterer direkte til bestyrelsen.

Kreditrisikostyring

Et af bankens kerneomrader er at rddgive om og yde I8n, kreditter og andre finansielle produkter til sma og mel-
lemstore erhvervsvirksomheder.

Det er bankens opfattelse, at banken har et etisk ansvar som en samfundsmaessig aktgr. Derfor er kreditgivningen
baseret pa etiske, moralske og miljgmaessige forhold, séledes at der ikke ydes I8n til formal, der er i strid hermed eller
som ikke opfylder lovgivningsmaessige krav. Der findes sdledes forretninger, banken ikke gnsker at udfgre, og kunder
banken ikke gnsker at handle med.
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Den samlede kreditrisiko styres efter politikker og rammer, der er vedtaget og fastlagt af bankens bestyrelse, og som
ved delegering tilsikrer direktionen et afbalanceret bevillingssystem. Ansvaret for overvigning, overordnet risikotag-
ning og rapportering til bankens ledelse er forankret centralt.

Kreditrisikoen er risikoen for, at et engagement ikke forrentes og afdrages pa grund af indikationer for debitors mang-
lende vilje og evne til at afvikle 18net som aftalt. Engagementer omfatter udldn, garantier samt tilgodehavender hos
andre kreditinstitutter. Kreditrisiko kan desuden opstd i forbindelse med handel med finansielle instrumenter. Der
etableres skaerpet overvdgning for alle kundeforhold, der udvikler sig darligere end forventet. Det geelder bade for
engagementer med og uden individuelle nedskrivninger. For sddanne engagementer udarbejdes handlingsplaner, hvis
formal er at sikre en acceptabel kreditrisiko og dermed en normalisering af kundeengagementet. Hvis det vurderes, at
en sadan udvikling ikke er mulig eller sandsynlig, vil kundeengagementet blive sggt afviklet.

Alle stgrre engagementer vurderes mindst en gang arligt p& grundlag af kundens gkonomiske oplysninger. Derudover
foretager den interne revision Igbende opfglgning og overvdgning og rapporterer resultaterne heraf til kreditafdelin-
gen, direktionen og bestyrelsen.

Markedsrisiko

Danske Andelskassers Bank A/S patager sig gennem handel og placeringer, samt som et led i den Igbende
likviditetsstyring forskellige former for markedsrisici. Banken vil derfor typisk Isbende have &bne positioner i rente-,
valuta- og aktieprodukter. Banken anvender afledte finansielle instrumenter til at styre og justere markedsrisiciene.

Formalet med markedsrisikostyringen er at afbalancere den samlede markedsrisiko p& aktiver og forpligtelser for her-
igennem at opnd en tilfredsstillende afvejning af afkast og risiko. Handel med aktier, obligationer, valuta og hermed
relaterede afledte finansielle instrumenter er vigtige forretningsomrader for banken. I konsekvens heraf og ud fra
gnsket om at udnytte udsvingene pa de finansielle markeder ptager Banken sig Igbende markedsrisici.

Rammer, mélszetninger og strategier for Bankens markedsrisiko er fastlagt i et delegeringssystem, hvor Bankens be-
styrelse fastsaetter de samlede markedsrisici, som Banken maksimalt gnsker at patage sig. Direktionen videregiver
herefter dele af risikorammen til Investerings- og Udlandsomrddet. Markedsrisiko styres p& koncernniveau, og mar-
kedsrisiko i andre enheder i banken afdaekkes Igbende med moderselskabet.

Renterisiko

Renterisikoen er risiko for tab som fglge af rentesendringer pa de finansielle markeder. Risikoen optraeder pa fastfor-
rentede rentebzerende finansielle instrumenter. Styringen af renterisikoen tager udgangspunkt i at opna et gnsket
match mellem renterisikoen pd aktiver og forpligtelser.

For visse af de fastforrentede aktiver og forpligtelser er dagsvaerdien, som led i risikostyringen, afdeekket ved hjeelp af
afledte finansielle instrumenter. Renterisikoen udggr en vaesentlig del af Bankens samlede markedsrisiko.

Renterisikoen udtrykkes som risikoen for tab som fglge af en generel parallelforskydning i markedsrenterne pa ét
procentpoint i samtlige valutaer. Ved opggrelse af renterisikoen pa fastforrentede aktiver og forpligtelser anvendes
varighedsintervaller. Renterisikoen er fordelt indenfor 3 varighedszoner: 0 - 1 &r, 1 - 3,6 ar og over 3,6 ar.

Til den daglige styring af renterisikoen opggres renterisikoen efter Finanstilsynets retningslinjer. Der dannes dagligt
lister, der viser den samlede renterisiko og der sker med jeevne mellemrum - pt. 3 gange om maneden - rapportering
om rammernes udnyttelse til Bankens bestyrelse.

Valutarisiko

Valutarisikoen styres ved i stort omfang at matche de finansielle aktiver i overensstemmelse med den valutamaessige
fordeling af forpligtelserne. Derudover afdaekkes valutarisikoen ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
Det er Bankens investeringsstrategi at have begraensede nettopositioner i fremmed valuta.

Aktierisiko

Stgrrelsen af Bankens aktierisiko fastsaettes Igbende ud fra Bankens vurdering af den makrogkonomiske situation samt
i forhold til enkeltselskaber. Banken tager som udgangspunkt kun risici pa selskaber placeret i zone A lande.

Markedsrisikoovervagning

Alle meddelte risikorammer kontrolleres jaevnligt af gkonomiafdelingen, der er uafhaengig af forretningsansvar og posi-
tionsstyring, og overskridelser af de fastlagte rammer rapporteres til direktion og bestyrelse. Rapporteringen sker pa
vilkdrligt udvalgte datoer. @konomiafdelingen kontrollerer endvidere, at alle positioner og transaktioner overholder
risikostyringspolitikken. Rapportering til direktionen og til bestyrelsen sker pd de tilfseldigt udvalgte datoer.
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for, at bankens betalingsforpligtelser, pd grund af et utilstraekkeligt likviditetsberedskab,
ikke kan honoreres. Desuden er der risiko for tab i tilfeelde af at Bankens fundingomkostninger stiger ufor-
holdsmaessigt meget. Malet med bankens likviditetsstyring er saledes at sikre, tilstraekkelig kort- og langfristet
likviditet til rettidig honorering af bankens betalingsforpligtelser til rimelige finansieringsomkostninger.

Bankens likviditetsstyring sker ud fra fglgende overordnede mal:

e En vedvarende stabil indl&nsbase, som sikrer stabilitet i den langfristede finansiering af Bankens ud-
I&nsaktivitet

e Banken gnsker en balancestyring, hvor indl8n, langfristet funding og basiskapitalen skal overstige udl8net
samt binding af kapital til deekning af sandsynlige traek p5 uudnyttede kreditter og uudnyttede rammer. Dette
o . o . . . . o .
mal skal sikre, at udlan finansieres med stabile indlan og langfristet gaeld

e Banken arbejder ligeledes ud fra et gnske om, at den langfristede funding skal have en jaevn forfaldsstruktur

e Banken har et internt mal om niveauet for likviditetsoverdeekningsprocenten i henhold til FiL § 152, hvor
Bankens bestyrelse har fastsat strengere krav til disse nggletal end foreskrevet i loven

e Banken har ligeledes implementeret stresstest af likviditeten for de fglgende 12 m&neder, som fglger Lokale
Pengeinstitutters model for stresstest af Lov om Finansiel Virksomhed § 152

e Banken har herudover en kapitalplan

Bankens ledelse har vedtaget en likviditetspolitik, der bl.a. fastsaetter en specifik kritisk tidshorisont for Bankens likvi-
ditetsposition under et ugunstigt stresstestscenarie. Direktionen har pa basis af de overordnede rammer udstukket
specifikke operationelle befgjelser til Investerings-/Udlandsomradet, der har til opgave pd daglig basis at overvage og
styre likviditeten i henhold til de befgjelser og retningslinjer, der sikrer overholdelse af den valgte likviditetspolitik og
risikoprofil.

Likviditetsmal overvages dagligt af gkonomiafdelingen med m&nedlig rapportering til direktion og bestyrelse.

Den daglige styring af likviditeten sker ved en vurdering af det kortsigtede og langsigtede likviditetsbehov op mod
likviditetsberedskabet. Det kortfristede likviditetsbehov opggres ved at opstille cashflows for allerede indgdede forret-
ninger, herunder indldn pd opsigelse fra Bankens kunder samt interbankindskud. Indl&n p& anfordring fra Bankens
kunder anses for at vaere en forholdsvis stabil funding. Bankens obligationsbeholdning udggr en vaesentlig del af
Bankens likviditetsberedskab.

Likviditetsstyringen og de dermed forbundne risici tager udgangspunkt i, at Bankens udlan og gvrige investeringer
overvejende finansieres gennem indlan fra Bankens kunder samt langfristet funding, som suppleres med optagelse af
sikrede kortfristede I&n samt usikrede 18n i engrosmarkedet. Banken har optaget syndikerede 18n og udstedt obligatio-
ner med Igbetider pa op til 4 &r.

Kapitalstyring, herunder Basel 11

Danske Andelskassers Bank A/S tilstraeber at styre sin balancesammensaetning aktivt med det formdl at optimere
Bankens samlede afkast under hensyntagen til fremtidige usikkerhedsfaktorer og risici. Fastlaeggelsen af
balancesammenszetningen, og en gennemgang af ovennavnte risici finder sted ved ugentlige mgder med deltagelse af
direktion, gkonomiafdeling og investeringsomradet.

Banken har siden 1. januar 2008 anvendt standardmetoden for kredit- og markedsrisici, samt basisindikatormetoden
for operationelle risici. Overgangen til Basel II for kreditrisiko har kreevet en raekke udviklingsaktiviteter, der involverer
flere forretningsomrader i Banken, og som sker i teet samarbejde med Bankens hovedleverandgr af it, Bankernes Edb
Central. Udviklingen af systemerne vil ske Igbende i de kommende &r.

Banken vurderer Igbende behovet for og arbejder Igbende med, at der i risikostyringen indfgres gradvis mere avance-
rede modeller. Det er fortsat Bankens vurdering, at der ikke pa nuvaerende tidspunkt vil vaere behov for at anvende
mere avancerede modeller til opggrelse af solvensen.

Operationel risiko

Operationel risiko er risikoen for direkte eller indirekte tab som fglge af utilstraekkelige eller fejlslagne interne proces-
ser, menneskelige fejl, systemfejl eller tab som fglge af eksterne heendelser. Operationel risiko omfatter ogsa forret-
nings- og omdgmmerisiko. Som definitionen indikerer, forbindes operationel risiko ofte med bestemte og enkeltsta-
ende begivenheder.

Banken styrer operationelle risici gennem skriftlige forretningsgange og kontrolforanstaltninger, og sgger bl.a. at
minimere operationelle risici ved at adskille udfgrelsen af aktiviteter fra kontrollen af disse. Banken fastholder i vid
udstraekning arbejdsgange og processer i skriftlige procedurer, og har herigennem fokus pa at minimere
afhaengigheden af ngglemedarbejdere. Endvidere anvendes backup-bemanding pa omrader, der vurderes at vaere
seerligt kritiske.



Danske Andelskassers Bank A/S - Sgjle III oplysninger 30.9.2011

Banken har fastlagt overordnede rammer og beskyttende foranstaltninger angdende it-omradet, der effektivt og
tilpasset Bankens forhold kan tilgodese de tre overordnede sikkerhedskrav - tilgaengelighed, integritet og fortrolighed.

M%Isaetningen i Bankens beredskabsplan er, at de vaesentligste it-leverancer kan genetableres inden for en naermere
specificeret tidshorisont, der er vaegtet efter, hvor forretningsmaessigt kritisk it-leverancen er. Sdledes skal alle
systemer, som anvendes i relation til kundebetjeningen, veere i drift senest otte timer efter driftssvigt.

Bankens it-driftscenter BEC benytter sig af to-center-drift, hvorved driften kan afvikles p& det ene center i tilfelde af,
at det andet center ikke er driftsdygtigt. Centrene er placeret med flere kilometers afstand. Som supplement til BECs
beredskab har Banken indgdet beredskabsaftaler med to andre banker, hvilket i begraenset omfang ggr det muligt at
udfgre forretningskritiske transaktioner.

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risikoen for tab, der opstar i forbindelse med aendringer i eksterne omstaendigheder
eller begivenheder, der skader Bankens image eller operationelle indtjening. Forretningsrisici inkluderer strategisk
risiko samt risikoen for tab af anseelse.

Denne type af risiko viser sig i form af et uventet tab af indteegter eller store omkostninger. Der kan for eksempel
vaere tale om fald i I8nemarginal som fglge af stigende konkurrence, fald i udi@nsvolumen fordrsaget af at konkurren-
ter indfgrer nye produkter, strejker, ny lovgivning eller negativ pressedeekning. Formar forretningen ikke at tilpasse
udgifterne, forgges pavirkningen af udsvinget i resultatet.

Forretningsrisiko males p& baggrund af fluktuationerne i indteegter og udgifter, som ikke direkte kan tilskrives andre
risikokategorier.

Compliancefunktion
Banken har etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at Banken p8 veerdipapirhandel og investe-

ringsserviceomradet til enhver tid lever op til sdvel eksterne som interne krav. Compliancefunktionen er tilknyttet
Bankens juridiske afdeling.
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Basiskapital pr. 30. september 2011

Opggrelse af basiskapital
1. Kernekapital

1.1 Aktiekapital 550.600
1.2 Overkurs ved emission 252.678
1.3 Reserver 0
1.4 Overfgrt overskud eller underskud 990.742

2. Primaere fradrag i kernekapital

2.1 Arets Igbende underskud -92.549

2.2 Foresldet udbytte 0

2.3 Immaterielle aktiver 0

2.4 Udskudte aktiverede skatteaktiver -210.037
3. Kernekapital efter primaere fradrag E 1.491.434
4. Hybrid kernekapital ; 398.155
5. Kernekapital incl. hybrid kernekapital efter primare fradrag E 1.889.589
6. Andre fradrag

6.1 Halvdelen af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 81.882

6.2 Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10% 140.573
7. Kernekapital inkl hybrid kernekapital efter fradrag 1.667.134
8. Supplerende kapital

8.1 Ansvarlig I8nekapital 226.416

8.2 Opskrivningshenlaeggelser 0
9. Medregnet supplerende kapital E 226.416
10. Basiskapital fgr fradrag E 1.893.550
11. Fradrag i basiskapital i

11.1 Halvdelen af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 81.882

11.2 Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10% 5 140.573
12. Basiskapital efter fradrag ; 1.671.095

Solvenskrav og den tilstraekkelige kapital

Metode til opggrelse af individuelt solvensbehov og tilstraekkelig kapital

Lov om Finansiel Virksomhed giver Finanstilsynet bemyndigelse til at udfaerdige regler om fastsaettelse af pengeinsti-
tutters solvensbehov. Denne bemyndigelse har Finanstilsynet indskrevet regler for i Kapitaldaekningsbekendtggrelsen
(BEK 1225 af 28. oktober 2010 “"Bekendtggrelse om kapitaldaekning”), som fastsaetter specifikke regler for pengein-
stitutters opggrelse af tilstraekkelig kapital og solvensbehov.

Reglerne om opggrelse af tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov er beskrevet i bekendtggrelsens kapitel 2, hvoraf
det fremgar, at bestyrelse og direktion fastsaetter savel bankens tilstraekkelige basiskapital, som bankens individuelle
solvensbehov. I bekendtggrelsens bilag 1 beskrives de forhold, som banken skal tage hensyn til ved opggrelsen,
herunder hvorledes processen skal forlgbe i banken og hvilke vurderingselementer, der skal indgad i fastsaettelsen.

Hvert enkelt institut skal fastseette fglgende to nggletal:
L] Den tilstraekkelige basiskapital, som er den kapital, der vurderes at veere tilstraekkelig for at drive instituttet
uden at det kommer i vanskeligheder, samt
L] Det individuelle solvensbehov, der er den procentdel, som den tilstraekkelige basiskapital udggr af de
risikovaegtede poster.

I bekendtggrelsen stilles der fra Finanstilsynets side krav til den finansielle virksomhed pa falgende omréder:
L] Gennemfgrelse af stresstest
L] Dokumentation for opggrelsen af solvensbehovet og
= Uafhaengig vurdering af det opgjorte solvensbehov
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Foreningen af lokale Pengeinstitutter har pd grundlag af bekendtggrelsen opstillet en model skabelon for opggrelse af
solvensbehovet. Bankens ledelse gnsker at bruge denne model i vid udstraekning idet vi vil tilpasse modellen til
bankens individuelle risikoprofil.

Den samlede kapitaldaekningsbekendtggrelse som danner grundlag for solvensbehovsmodellen kan ses p8 Finanstilsy-
nets hjemmeside p& www.ftnet.dk hvortil der henvises.

Modellen til opggrelse af tilstreekkelig basiskapital og solvensbehov tager udgangspunkt i et solvensbehov pa 0 hvor-
efter solvensbehovet bygges op pa grundlag af de individuelle risikoforhold. Den opgjorte solvensbehovsprocent skal
kvartalsvis indberettes til Finanstilsynet med den faktisk beregnede sats specificeret pa fglgende risici:

Kreditrisici

Markedsrisici

Operationelle risici

@vrige forhold

Eventuelle tillaeg, der skyldes at solvensbehovet er bestemt af lovgivningsmaessige krav.
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Den samlede beregnede sats ma i henhold til ovennaevnte specifikation ikke udggre mindre end 8 %. I henhold til
Kapitaldaekningsbekendtggrelsen, skal der endvidere kvartalsvis ske en indberetning p8 den opgjorte sats uden hen-
syntagen til ovenstdende pkt. 5.

I naervaerende beskrivelse vil det veere beskrevet hvilke overordnede metoder banken skal anvende i forbindelse med
opggrelsen. Endvidere vil det veere beskrevet hvilke specielle forhold der forventes at ligge til grund for den indi-
viduelle opggrelse for banken. Det er forudsat, at banken i forbindelse med opbygningen af beregningsmodellen vil
anvende den generelle model, som er udarbejdet af Foreningen af Lokale Pengeinstitutter.

Dokumentationskrav

I bekendtggrelsen stilles der detaljerede krav til den skriftlige dokumentation, som banken skal udarbejde i forbindelse
med opggrelse af den tilstreekkelige basiskapital og solvensbehovet. Dokumentationen skal omfatte en beskrivelse af
metoder, forudseetninger og procedurer, der er anvendt ved opggrelsen. Dokumentationens omfang skal Igbende
ajourfores i takt med at bankens stgrrelse sendres og i takt med at forretningsomraderne eendres eller udvides.
Dokumentationen skal vaere udarbejdet sledes, at den til enhver tid kan udskrives og indsendes til Finanstilsynet pa
deres opfordring/anmodning. Der er derfor opstillet fglgende minimumskrav til dokumentationen:

1. At metoden til opggrelse af den tilstraekkelige kapital og solvensbehovet er godkendt af bestyrelsen

2. Bestyrelsens plan for fremskaffelse af kapital og ngdplaner skal foreligge

3. Beskrivelse af de stresstest, som DAB - banken anvender

4. En beskrivelse af den interne proces for opggrelse af den tilstraekkelige basiskapital og solvensbehovet, som
anvendes af DAB - banken

5. En beskrivelse af den anvendte metode til opggrelse af tilstraekkelig kapital og solvensbehov

6. En beskrivelse af de forhold der indgar i opggrelsen

7. En beskrivelse af procedurer og forretningsgange for revurdering af tilstraekkelig kapital og solvensbehov

8. En beskrivelse af hvem der foretager den uafhaengige vurdering

9. En beskrivelse af hvordan den interne rapportering foregar.

Plan for fremskaffelse af kapital og ngdplan

Solvensprocenten beregnes manedligt i forbindelse med, at der udarbejdes m@nedsrapportering. Ved hvert kvartals
slutning indberettes den beregnede solvensprocent til Finanstilsynet.

Det er DAB’s gkonomiafdeling, der har ansvaret for, at der i forbindelse med hvert kvartalsregnskab beregnes og ind-
berettes en ny solvensprocent. Endvidere er det gkonomiafdelingens ansvar, at der i forbindelse med budgetlaegningen
for et kommende &r beregnes en forventet solvensprocent ved budgetarets udlgb.

Banken har en mélsaetning er en solvensprocent p§ mindst 10 %.

Hvis solvensprocenten truer med at g& under disse stgrrelser, er direktionen bemyndiget til at iveerksaette, at der
bliver fremskaffet supplerende kapital inden for de graenser, som er beskrevet i FiL § 135.

Den interne proces

I kapitaldeekningsbekendtggrelsen er det beskrevet, hvordan processen skal forlgbe i forbindelse med at banken skal
udarbejde det dokumentationsmateriale, der fgrer frem til et beregnet kapitalbehov for et kommende ar for DAB -
banken.

Der er ikke stillet krav til en bestemt intern proces og der er heller ikke stillet krav til hvordan arbejdsfordelingen skal
veere mellem bestyrelsen og direktionen. Der stilles dog det overordnede krav til bankens ledelse, at den har ansvaret
for at fastseette den tilstraekkelige kapital, som skal danne grundlag for bankens solvensbehov. Herudover skal ledel-
sen sikre sig, at beslutningen om fastseettelse af den tilstreekkelige kapital er en integreret del af den overordnede
ledelse af banken.

Bestyrelsen skal derfor sikre sig og har ansvaret for, at der er tilstraekkelige ressourcer til at foretage opggrelsen af
solvensbehovet i overensstemmelse med forskrifterne, ligesom det ogsa er bestyrelsen, der skal godkende de over-
ordnede metoder, der anvendes ved fastszaettelse af solvensbehovet.


http://www.ftnet.dk/
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I kapitaldeekningsbekendtggrelsen stilles der krav om, at der foreligger en beskrivelse af den interne proces, der an-
vendes ved opggrelsen af solvensbehovet. Beskrivelsen skal indeholde alle vaesentlige data, som indgdr i processen,
herunder data for de omrader, som bestyrelsen finder af betydning for fastszettelse af kapitalbehovet. Der vil sdledes
veere behov for oplysninger om store engagementer, geografisk-, branchemaessig og sikkerhedsmaessig koncentration,
som kan anvendes ved vurdering af disse forholds betydning for kapitalbehovet. Herudover vil der veere behov for et
dokumentationsmateriale i form af en raekke stresstest, som skal foretages inden kapitalbehovet kan fastseettes. Re-
sultaterne af undersggelser og stresstest, vil vi samle i skemaform. Dette skema er indsat efterfglgende som tabel 1.

Udover de omrader, der indgdr i stresstesten, kan der veere yderligere risikoomrdder, som det vil vaere relevant at
medtage i beregningen. Virkningen af disse omraders indflydelse pa solvensbehovsprocenten er enten beregnet eller
individuelt vurderet. De risikofaktorer, som er medtaget i modellen anses for at daekke det minimumskrav, som ledel-
sen skal tage hgjde for ved fastszettelse af bankens solvensbehov.

Opggrelse af tilstraekkelig kapital og individuelt solvensbehov sker efter fglgende model:

Kapitalpost 1.000 DKK %
Kapitalbehov i udgangspunkt 0 0,00%
1. Stress-test: 0 0,00%
2. Yderligere kapital til deekning af vaekst: 0 0,00%
3. Yderligere kapital til deekning af kreditrisici: 0 0,00%
4. Yderligere kapital til daekning af markedsrisici: 0 0,00%
5. Yderligere kapital til deekning af ejendomsrisici: 0 0,00%
6. Yderligere kapital til deekning af gvrige risici: 0 0,00%
Tilstraekkelig basiskapital/solvensbehov 0 0,00%

Solvensbehovet er beregnet pa fglgende veegtede poster:
Veegtede poster opgjort pr. dd. mm. 83aa 0

Tabel 1.

Ad 1) Stresstests

Der stilles i kapitaldeekningsbekendtggrelsen, som tidligere naevnt, krav om, at der i forbindelse med beregningen af
solvensbehovet, skal gennemfgres et antal stresstests. Summen af resultaterne fra disse stresstests, svarer som et
minimum, til den kapital, som banken skal holde for at kunne modstd en situation, hvor en reekke negative begi-
venheder indtraeder p& samme tid. Finanstilsynet har i bekendtggrelsen stillet krav til nogle omréder, men derudover
skal banken selv definere de risici, som kan teenkes at opstd, og det er derfor vigtigt at fa fastlagt de risici som den til
enhver tid er udsat for. Arbejdet med at definere solvensbehovet er sdledes en Igbende proces, som hele tiden aendrer
sig alt efter hvilken situation banken befinder sig i

Opggrelse af solvensbehovet i DAB - banken bestdr af 3 opggrelser, idet der udarbejdes en opggrelse for bdde DAB,
DAB og banken. Opggrelserne sker efter de samme retningslinjer og i den samme model, idet der tages hgjde for de
forskelligheder der er i bankens hovedvirksomheder.

Grundlaget for stresstesten er som udgangspunkt 3rsrapporterne for det foregdende &r. Hvis det ved beregningen
anses for mere realistisk at bruge et andet grundlag, vil dette fremga af beregningen.

Resultatopggrelserne stressberegnes med de faktorer som fremgar af efterfelgende oversigt med stress variable.
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Beregningen fglger Lokale Pengeinstitutters model og fglgende 7 stress variable indgér i modellen:

=  Kreditrisiko
o Bankens minimumskapital til deekning af tab indregnes som hovedregel med minimum den fra
Finanstilsynet anbefalede sats pa 3,69 % af den samlede vaerdi for udldn og garantier for
nedskrivninger. Beregningsgrundlaget reduceres med store engagementer og landbrugsenga-
gementer, som Kredit har udtaget til individuel vurdering. Derudover indregnes der tillaeg jf.
nedenstdende beskrivelse under afsnit 3. Yderligere kapital til deekning af kreditrisici
=  Markedsrisiko
o Rentestigning: 1,35 % af poster i handelsbeholdningen og 2,00 % af poster udenfor handelsbe-
holdningen
o  Aktiekursfald: 15 % p& sektoraktier og 30 % pa gvrige aktier.
o  Valutakursrisiko: Valutaindikator 1 for Euro * 2,25 % og Valutaindikator 1 for gvrige valutaer *
12 %
o Risiko pa afledte finansielle instrumenter: 8 % af den positive markedsvaerdi
L] Ejendomsrisiko
o Fald i ejendomspriserne pa 18 %
= @vrige risici
o Fald i nettorenteindtaegter pa 12 % og et fald i netto gebyrindtaegter pd 17 %.
Ovenstdende vaerdier stammer fra Lokale Pengeinstitutters statistikmateriale, hvoraf aendringer i aktiekurser,
andringer i obligationsrenten, drets tabs- og nedskrivningsprocent, andringer i netto rente- og gebyrindteegter
samt aendringer i prisen pa forretningsejendomme fremgar.

Kapital til deekning af ejendomsrisiko indregnes med de faktisk foretagne af- og nedskrivninger i det foregdende
drsregnskab. Hertil laagges et belgb svarende til 18 % af de bogfgrte veerdier ultimo det foregdende ar.

Skematisk kan ovenstdende stresstest illustreres som efterfglgende vist:
Kapitalpost 1.000 DKK %

Kapitalbehov i udgangspunkt 0 0,00%

1. Stress-test:

+ Kapital til deekning af kreditrisiko 0 0,00%
+/- Kapital til deekning af markedsrisiko 0 0,00%
+ Kapital til deekning af ejendomsrisiko mv 0 0,00%
+ Kapital til deekning af gvrige risici 0 0,00%
Stress-testens samlede virkning 0 0,00%

Ad 2) Yderligere kapital til deekning af vaekst

I forbindelse med budgetleegningen for det kommende regnskabsar vurderes de forventede vaekstrater for bud-
getdret. Ved fastszettelse af solvensbehovet er det disse forventede vaekstrater, der danner grundlag for kapital-
daekningen til vaekst. De forventede vaekstrater vil i forbindelse med revurderingen af solvensbehovet blive korri-
geret, hvis den revurderede udviklingshastighed afviger vaesentligt fra den budgetterede hastighed.

P& grundlag af de forventede vaekstrater beregnes der zendringer i udldnssaldo. £ndringen i udl&nssaldoen vil
medfgre en aendring i veegtede aktiver ligesom der vil kunne beregnes en andring i indtjeningen med den indtje-
ningsmarginal, som er realiseret pa beregningstidspunktet.

Skematisk kan ovenstdende stresstest illustreres som efterfglgende vist:
Kapitalpost 1.000 DKK %

2. Yderligere kapital til daekning af vaekst:

+/- Kapital til daekning af veekst i forretningsvolumen 0 0,00%
+/- Kapital til deekning af afkast af vaekst i forretningsvolumen 0 0,00%
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Ad 3) Yderligere kapital til deekning af kreditrisici

Et vaesentligt element i opggrelsen af tilstraekkelig kapital er kreditrisikoen og vurderingen af koncentration af de
risici banken har pdtaget sig og forventer at patage sig i fremtiden, specielt inden for det kommende &r. Risi-
kokoncentration kan daekke over flere kategorier af risici. Efterfglgende beskrives de omrdder, som vi mener, bgr
indgd i beregningen af solvensbehovet for banken:

1. Store engagementer
2. Kunder med finansielle problemer
a. UdI&n vurderet med svaghedstegn
b. OEI markerede udldn med nedskrivning
c. Tilleeg vedrgrende bankens stgrste engagementer.
Uudnyttede traekningsrettigheder
Geografisk koncentration
Erhvervsmaessig koncentration
Koncentration af sikkerheder

ouhkw

Vurderingen, der sker under pkt. 2a, 2b og 2c benavnes, portefgljevurderinger.

Ad. 1) Store engagementer (indberettede § 145 - engagementer)

Lov om Finansiel Virksomhed fastsaetter regler for hvor store engagementer en bank ma& have med en kunde eller
en gruppe af indbyrdes forbundne kunder. Bekendtggrelse om Store Engagementer foreskriver hvorledes
engagementerne skal ggres op. Af loven fremgdr det, at et opgjort engagement hgjest mad udggre 25 % af
bankens basiskapital.

Et pengeinstitut vil have en stor koncentrationsrisiko pa store engagementer, hvis den relativt har en stgrre andel
end gennemsnittet af alle pengeinstitutter.

Foreningen af Lokale Pengeinstitutter har p& baggrund af statistikmateriale udarbejdet en model til beregning af
kapitalkravet til store engagementer og banken har i sin model anvendt denne opggrelsesmetode.

I modellen indregnes summen af store engagementer, der efter fradrag udggr mere end 10 % af basiskapitalen.
Denne sum seettes i forhold til basiskapitalen og hvis den beregnede procent udggr mindre end 90 % indregnes
der ingen tilleeg til solvensbehovet. Hvis procentvardien ligger i intervallet 90 - 715 %, indregnes der et tillaeg
pd 0,8 % af den vaerdi, som den faktiske veerdi overstiger 90 %. Er procentveaerdien > 715% indregnes et tillaeg
p§ 5 %.

Ad. 2) Kunder med finansielle problemer

I forbindelse med regnskabsudarbejdelsen indregnes der lgbende individuelle nedskrivninger p& grundlag af
registreringer i veaerdireguleringssystemet. Yderligere kapitalbehov beregnes i forbindelse med opggrelsen af
individuelt solvensbehov. Beregningen sker pd grundlag af den usikrede del af de engagementer (blanco), som
har fdet en OEI/SVAG-markering. OEI/SVAG markeringer anvendes bade i forhold til regnskabsudarbejdelsen
men ogs3 i forhold til den interne kreditstyring. Kunder med finansielle problemer identificeres ved bestemte
OEI/SVAG-markeringer samt nar der er foretaget nedskrivning pd engagementet.

Ad. 2.a) Udidn vurderet med svaghedstegn

Beregningsgrundlaget er bruttosaldoen pa alle engagementer, som har bestemte SVAG-markeringer i
veerdireguleringssystemet. Store engagementer og landbrugsengagementer, som er udtaget til individuel
vurdering, indgdr ikke. P& dette grundlag indregnes kapital under forudszetning af, at sandsynligheden for at tab
opstdr (PD) er 50 %. Af denne stgrrelse indregnes der en forventning om, at tabsstgrrelsen (LGD) bliver pd 45
%.

Ad. 2.b) OEI markerede udldn med nedskrivning

Beregningsgrundlaget er blanco-delen p& alle engagementer hvorpd der er foretaget nedskrivning. Store en-
gagementer og landbrugsengagementer, som er udtaget til individuel vurdering, indgdr ikke i
beregningsgrundlaget. I beregningen sondres mellem tre engagementstyper:

Fuldt nedskrevne engagementer

Hvis forskellen mellem blanco og nedskrivning er mindre end 10.000 kr., opfattes engagementet som fuldt

nedskrevet.
PD = 100% af blanco
LGD = 100% af blanco

Foretagne nedskrivninger fratraekkes efterfglgende
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Delvist nedskrevne engagementer hvor blanco > 1 mio. kr. og den ikke nedskrevne del af blanco > 100.000 kr.

Sadanne engagementer udtages til individuel vurdering for LGD. PD er fastsat til 100%
Foretagne nedskrivninger fratraekkes efterfglgende

@vrige delvist nedskrevne

Her indgar resterende engagementer med nedskrivning.

PD = 100% af blanco
LGD = gennemsnitlig LGD for delvist nedskrevne engagementer hvor blanco > 1 mio. kr. og den ikke
nedskrevne del af blanco > 100.000 kr.

Foretagne nedskrivninger fratraekkes efterfglgende.

Ad. 2.d) Tilleeg vedrorende bankens stprste engagementer

Kreditafdelingen udarbejder til hver beregning en positiviste med de 50 stgrste engagementer.
Landbrugsengagementer der samtidig er blandt de store engagementer, medtages her. De udtagne
engagementer vurderes pa grundlag af blanco-delen p8 bruttoengagementet individuelt med henblik pa tabsri-
siko og det sdledes beregnede kapitalkrav reduceres med allerede foretagne nedskrivninger pa
beregningstidspunktet. Engagementer, som er wudtaget til individuel vurdering i forbindelse med
solvensbehovsberegningen, er fjernet fra de grupper, som de pa grundlag af markeringer for SVAG,, OEI og
nedskrivning ville have indgdet i ved portefgljevurderingen.

Ad. 3) Uudnyttede traekningsrettigheder

Uudnyttede traekningsrettigheder vedrgrer kassekreditter, der i henhold til kapitaldeekningsbekendtggrelsens
bilag 4 kan opsiges uden varsel. Af Finanstilsynets vejledning fremgar, at sddanne uudnyttede
traekningsrettigheder vaegtes med 10% af den generelle kreditrisiko pa 3,69%, svarende til 0,37%.

Ad. 4) Geografisk koncentration

I denne gruppe falder engagementer, der enten vedrgrer udenlandske kunder eller hvor indtjeningen til disse
engagementer kommer fra udenlandske enheder. Af de samlede engagementer skgnner vi en tabsprocent (LGD)
pa 10 %, som derfor indgar som et yderligere kapitalbehov i beregningsmodellen. Det skal anfgres, at der under
geografisk koncentration ikke opereres med indenlandske geografiske koncentrationer.

Ad. 5) Erhvervsmaessig koncentration

I denne gruppe falder landbrugsengagementer der ikke er medtaget under store
engagementer under pkt 2.d.

Der indregnes behov for yderligere kapital i henhold til kreditafdelingens egen Igbende stresstest af risici pd
landbrugseksponeringer med udgangspunkt i fglgende stressparametre:

. /Endring i jordpriser
Haircut pa resterende aktiver
. Tabssandsynligheder efter bonitet

Foretagne nedskrivninger frataekkes i kapitalbehovet.

Behovet opdeles i det kapitalbehov der kan beregnes, safremt engagementet indgik i ovenstdende kategorier
med kunder med finansielle problemer. Forskellen mellem dette mindre kapitalbehov og stresstestens
kapitalbehov, udtrykker kapitalbehovet for den sezerlige landbrugseksponering.

Derudover foretages en vurdering af koncentrationen pa brancher i forhold til den gennemsnitlige koncentration
for hele sektoren. Der tages udgangspunkt i en model, hvor der beregnes et gennemsnitligt mal for
kreditkoncentrationen, ved anvendelse af maksimale tab og nedskrivninger i perioden 1999-2009 samt
branchefordelingen ultimo 2009.

Ved at multiplicere sektorens gennemsnitlige maksimale tab og bankens branchefordeling, fremkommer en
gennemsnitlig kreditkoncentration pa8 2,94%. Den gennemsnitlige kreditkoncentration for gruppe-2 institutter
udggr iflg. Finanstilsynets vejledning 3,26%.

Kreditkoncentrationen viser et lavere mal, men giver ikke anledning til at foretage et fradrag i solvensbehovet.

Der vil s8ledes alene veere tale om tilleeg som fglge af seerlig risiko p& landbrugsengagementer.

Ad. 6) Koncentration af sikkerheder

Pengeinstitutter modtager normalt sikkerhed for de 18n og kreditter der er givet. Hvis der i udpraeget grad er
modtaget sikkerhedsstillelser i samme type af sikkerheder, bgr dette give anledning til overvejelser om, hvorvidt
sikkerhedskoncentrationens eksistens skal have indflydelse pa opggrelsen af solvensbehovet. I vurderingen bgr
der indgd overvejelser om i hvor hgj grad sikkerheden er prisfglsom. Dette kan eksempelvis vaere ejerpantebreve



Danske Andelskassers Bank A/S - Sgjle III oplysninger 30.9.2011

i beboelsesejendomme, hvis sikkerhedsvaerdi vil blive indsnaevret ved store prisfald pd private
beboelsesejendomme.

I denne post indregnet i solvensbehovsopggrelsen med en yderligere vaerdi som er beregnet pa grundlag af den
provision, som tilgar banken p8 grundlag af provisionsindtaegterne pa grundlag af garantistillelser overfor DLR
Kredit og Totalkredit. Disse indtaegter er stresspdvirket med en faktor pd 5 %.

Skematisk kan ovenstende stresstest illustreres som efterfglgende vist:
Kapitalpost 1.000 DKK %

3. Yderligere kapital til deekning af kreditrisici:
+ Kapital til deekning af kreditrisici:

Store engagementer 0 0,00%
Kunder med finansielle problemer 0 0,00%
Geografisk koncentration 0 0,00%
Erhvervsmaessig koncentration 0 0,00%
Koncentration af sikkerheder 0 0,00%

Ad 4) Yderligere kapital til deekning af markedsrisici

Under punkt 1. stress-tests, har banken indregnet renterisiko under forudsaetning af, at der ved renteandringer sker
en parallelforskydning af rentekurven. Dette er ikke ngdvendigvis er korrekt billede af den virkelige situation, og i
henhold til Finanstilsynets Vejledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov for pengeinstitutter, skal
banken altid sikre sig, at der er indregnet tilstraekkelig basiskapital til at daekke solvensbehovet ved sddanne
rentestruktur sendringer. (Rentestrukturrisiko)

I vejledningen anbefales det, at der kan anvendes en stress faktor pd +/- 0,7 %. P3 denne baggrund indregnes
yderligere kapital efter fglgende simple Igsning:

1. Banken beregner som naevnt virkningen af en parallelforskudt rentestigning pd 1,35 % over hele Igbetids-
spektret (den ordinaere beregning) jeevnfgr beskrivelsen under pkt. 1. Stress-tests

2. Herudover beregnes virkningen af en ikke parallelforskudt rentestigning pa 0,65 % (1,35 % - 0,7 %) i den
korte ende og 2,05 % (1,35 % + 0,7 %) i den lange ende, samt

3. En beregning af virkningen af en ikke parallelforskudt rentestigning pa 2,05 % (1,35 % + 0,7 %) i den korte
ende og 0,65 % (1,35 % - 0,7 %) i den lange ende.

4. Beregningen foretages pa alternative knaekpunkter. Banken foretager som udgangspunkt beregningen ved 1, 2
og 3 ar. Disse knaekpunkter vil kunne aendres, hvis der sker vaesentlige sendringer i varigheden i den faktiske
beholdning af fastforrentede produkter.

Safremt beregningen under 2 eller beregning 3 ved de forskellige knaekpunkter giver en hgjere renterisiko end bereg-
ning 1, sa tillaegges forskellen ved beregning af solvensbehov med henvisning til rentestrukturrisiko. Banken indregner
altid veerdien fra den beregning, som er til stgrst ugunst for banken.

Herudover vil det vaere relevant at undersgge, om bankens aktieportefglje er koncentreret i f& selskaber eller bran-
cher, eller om der er valutamaessige forhold, som har betydning for bankens solvensbehov.

V vi vurderet, at der ikke er specielle markedsrisici udover de ovenfor beskrevne og derfor er der ikke indregnet
yderligere kapital ud over det der allerede er indregnet i forbindelse med stresstesten pa resultatopggrelsen.
Skematisk kan ovenstdende stresstest illustreres som efterfglgende vist:

Kapitalpost 1.000 DKK %

4. Yderligere kapital til daekning af markedsrisici:

+/- Rentestrukturrisiko 0 0,00%

Ad 5) Yderligere kapital til deekning af ejendomsrisici

For forretningsejendomme, der er placeret i omrader, hvor det er vanskeligt at omsaette erhvervsejendomme,
skal der beregnes et tillaeg til solvensbehovet.

Det vil veere relevant at vurdere om ejendomme vil kunne afhaendes til den bogfgrte vaerdi. I modsat fald skal
der indregnes et tillaeg. I bankens tilfelde, er ejendomme vaerdiansat s lavt, at det skgnnes, at de vil kunne
seelges til den bogfgrte veerdi, hvorfor der ikke beregnes tillaeg.

Vi vurderet, at der ikke er yderligere risici, der skal indregnes end dem der allerede er indregnet i forbindelse
med stresstesten pd resultatopggrelsen, samt under efterfslgende punkt 5, Yderligere kapital til deekning af
gvrige risici.
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Skematisk kan ovenstdende stresstest illustreres som efterfglgende vist:

Kapitalpost 1.000 DKK %

5.

Yderligere kapital til deekning af ejendomsrisici:

+/- Kapital til daekning af risiko vedrgrende egne ejendomme 0 0,00%

Ad 6) Yderligere kapital til deekning af gvrige risici

Udover foran beskrevne risikofaktorer er der en reekke andre forhold, som banken skal overveje i forbindelse
med opggrelse af solvensbehovet.

Kontrolmiljo/operationel risiko

Banken skal foretage en kvalitativ vurdering af dens kontrolmiljg. Kontrolmiljget er en samlet betegnelse for de
ressourcer, som banken anvender til at minimere de risici, der er ved at udgve finansiel virksomhed. Dette
betyder, at der skal foretages en vurdering af vaerdien af interne forretningsgange, om der er funktionsadskillelse
og om der er de ngdvendige styrings- og kontrolvaerktgjer p8 konkrete forretningsomrader. I mange tilfaelde kan
mangler pa de naevnte omrdder repareres ved at udvide den eksterne og uvildige kontrolfunktion.

Der kan i andre tilfeelde veere risiko for, at banken ikke besidder tilstraekkelig viden og ekspertise til at lgse
opgaver p& udvalgte omrader tilfredsstillende. I sddanne tilfeelde bgr der ske tillaeg til solvensbehovet.

I DAB banken indregnes operationel risiko med 15 % af et belgb beregnet pa grundlag af resultatopggrelserne i
de seneste tre aflagte arsrapporter.

Strategiske risici

Strategiske risici er i bekendtggrelsen defineret som de “risici, der kan pdvirke indtjeningen eller kapitalen som
fglge af andringer i konkurrencesituationen, forkerte beslutninger, utilstraekkelig gennemfgrelse af vedtagne be-
slutninger eller manglende evne til at tilpasse sig konkurrencesituationen”. Strategiske risici er isser vigtige at
iagttage i perioder hvor man eksempelvis har oprettet nye filialer. Det vurderes, at banken ikke er udsat for
strategiske risici og der afseettes derfor ikke ekstra kapital til dette punkt.

Omdgmmerisici

Banken skal overveje, om der skal hensaettes kapital til deekning af omdgmmerisici, som er “risiko for tab af
kapital eller indtjening som fglge af darligt omdgmme blandt kunder, investorer, leverandgrer og offentlige myn-
digheder”.

Det er ledelsens opfattelse, at banken ikke agerer aggressivt og i det hele taget ikke foretager sig ting, som vil
kunne give “ridser i lakken”. Der hensaettes derfor ikke kapital til omdgmmerisici.

Risici i relation til storrelse
Bankens ledelse mener, at denne risiko er afdaekket under operationel risiko, og der afsaettes derfor ikke
yderligere kapital til denne risiko.

Koncernrisici
Banken har ikke aktiviteter i datterselskaber, som er forskellig fra bankens primare drift, idet der kun er
ejendomsdrift i datterselskaber og ejendomsrisikoen er allerede afdaekket i stresstesten. Datterselskabet

I DAB banken afsaetter vi ikke yderligere kapital til deekning af disse risici.

Kapitalfremskaffelse

Hvis det vurderes, at det er vanskeligt at fremskaffe kapital, skal der afsaettes ekstra kapital i forbindelse med
beregning af minimumskapital. I kapitalberedskabet indgar ligeledes mulighederne for at pavirke basiskapitalen
ved realisation af kapitalandele der fradrages i basiskapitalen.

I forbindelse med kapitaldeekningsopggrelsen foretager banken fradrag i basiskapitalen vedrgrende kapitalandele
i andre finansielle virksomheder jf. FiL 131 og § 139. Ved beregning af tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov,
indregner vi et fradrag i kapitalbehovet, som er beregnet af bgrsvaerdien pa opggrelsestidspunktet for de
bgrsnoterede kapitalandele. Ved opggrelsen indregner vi et haircut pd 25 %. Banken vurderer, at aktier i
bgrsnoterede selskaber vil kunne afhaendes forholdsvis hurtigt og dermed vil de foretagne fradrag kunne tilba-
gefgres.
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Likviditetsrisici

Lov om Finansiel Virksomhed stiller krav til bankens likviditet, idet likviditeten mindst skal udggre det stgrste
belgb af 10 % af bankens samlede geelds- og garantiforpligtelser eller 15 % af anfordringsgaeld med kortere
opsigelsesvarsel end 1 méned. Sekretariatet for Lokale Pengeinstitutter har lavet en beregningsmodel, der
medfgrer tillaeg til kapitalen s&fremt overdaekningen er under 100 %. Der beregnes et tillzeg pa den manglende
likviditet i forhold til 100 % overdaekning, med mulighed for justering i forhold til Bankens traekningsretter/lines
hos andre kreditinstitutter.

Udgangspunktet for beregning af tilleeg for likviditet er opggrelsen efter FiL § 152. I denne opggrelse er der fo-
retaget fradrag for deponerede sikkerheder for eksterne pengeinstitutters indestdende i DAB. Ved opggrelsen af
solvensbehovet vil vi kun foretage et fradrag svarende til det faktiske sikkerhedsbehov, der er pa opggrelsestids-
punktet. Dette indebaerer, at den overdaekning der er i sikkerhedsdepoterne ikke fradrages i den opgjorte likvi-
ditet ved beregning af tillaeg.

Kapital til deekning af likviditetsrisici svarer til tillaegget til markedsrenten ved funding af det ekstra likviditetsbe-
hov til opndelse af 100 % overdaekning. Tillaegget til markedsrenten er pt. 5 %. Kapitalkravet udger sdledes li-
kviditetsmankoen i forhold til 100 % overdakning multipliceret med 5 %.

Afviklingsrisici
Banken har ikke forretningstyper, som medfgrer, at der opstar afviklingsrisiko. Der afszettes ikke kapital til dette
punkt.

Andre forhold
Her belyses andre eventuelle forhold som ikke tidligere er bergrt i dette dokument.

Skematisk kan ovenstdende stresstest illustreres som efterfglgende vist:

Kapitalpost 1.000 DKK %

6.

Yderligere kapital til deekning af gvrige risici:
+ Kapital til deekning af gvrige risici:

Kontrolmiljg/operationel risiko 0 0,00%
Strategiske risici 0 0,00%
Omdgmmerisici 0 0,00%
Risici i relation til stgrrelse 0 0,00%
Koncern risici 0 0,00%
Kapitalfremskaffelse 0 0,00%
Likviditetsrisici 0 0,00%
Afviklingsrisici 0 0,00%
Andre forhold: 0 0,00%

Ekstern vurdering

I henhold til Kapitaldeekningsbekendtggrelsens bilag 1, pkt. 88, skal solvensbehovsopggrelsen ggres til genstand for en
uafhaengig vurdering. Bestyrelsen har bestemt, at det skal vaere bankens interne revisions afdeling, der skal st3 for
den uafhangige vurdering af processen i forbindelse med fastsaettelse af minimumskapital og solvensbehov.

Revurdering og overvagning
Der sker Igbende en revurdering og overvagning af bankens solvensbehov.

Rapportering

Resultatet af stresstest beregningen forelaegges som minimum for bestyrelsen pd det fgrstkommende bestyrelsesmgde
efter hvert kvartalsafslutning og solvensbehovsberegningen for et kommende &r forelaegges pa det farste bestyrel-
sesmgde i et nyt r.

Tilstraekkelig kapital og individuelt solvensbehov

P& grundlag af ovenst3ende beskrivelse har vi pr. 30.6.2011 beregnet fglgende vaerdier for tilstraekkelig basiskapital
og individuelt solvensbehov:
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Solvensbehovsopggrelse

Tilstraekkelig Solvens-
basiskapital behov
Risikoomrade 1.000 DKK %
Kreditrisici 1.048.458 8,9
Markedsrisici 220.420 1,9
Operationelle risici 113.634 1,0
@vrige forhold -161.689 -1,4
Internt opgjort solvensbehov 1.220.823 10,4
Eventuelle tillzeg som skyldes lovbestemte krav 0 0,0
Ialt 1.220.823 10,4
Bankens overdaekning - kapitalforhold 1.000 DKK
Basiskapital efter fradrag 1.670.807
Tilstreekkelig basiskapital 1.220.823
Solvensoverdakning %
Solvensprocent 14,2%
Solvensbehov 10,4%

Solvensoverdaekning 3,8 pct. point

Solvensbehov og solvensoverdaekning

Banken har opgjort solvensoverdaekningen til 5,1 pct. point ud fra et solvensbehov pa 10,3 pct. og en faktisk
solvensprocent pa 15,4. Solvensoverdaekningen anses for at veere tilfredsstillende. Solvensoverdaekningen vil kunne
sikre instituttets fortsatte drift og medvirke til instituttets fortsatte udvikling.

Kreditrisici

Kreditrisikoen er instituttets stgrste risikoomrade, hvorfor den stgrste del af solvensbehovet kan henfgres hertil. Pen-
geinstituttet har derfor ogsd stor fokus pa netop dette risikoomrade. Den vaesentligste del af den afsatte kapital inden
for kreditrisikoomradet kan henfgres til de foretagne stresstests samt kunder med finansielle problemer. Stgrrelsen af
sidstenaevnte er afhaengig af konjunktursituationen.

Markedsrisici
Den afsatte kapital til markedsrisiko kan primaert henfgres til renterisikoen pa instituttets fastforrentede obligationsbe-
holdning, aktierisiko og valutarisiko. Markedsrisikoen opggres primeert via stresstest.

Operationelle risici

Under denne kategori er der afsat kapital til deekning af risiko for tab pa grund af uhensigtsmaessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, inklusive retslige
risici.

@vrige forhold

@vrige forhold indgar i solvensbehovet som et fradrag. Dette skyldes, at selv under det hdrdeste stresstest vil insti-
tuttet fa en vaesentlig indtjening fra sin forretningsdrift. Denne konsolidering indg§r i solvensbehovsmodellen som et
fradrag. Fradraget er beregnet pd grundlag af sdvel interne individuelle vurderinger samt pa grundlag af anvisninger
fra Finanstilsynet

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen af den anvendte solvensbehovsmodel som er anfgrt ovenfor.

Tilstraekkelig kapital
Kreditrisiko

Banken anvender standardmetoden for kreditrisiko og solvenskravet til kreditrisiko opgjort efter denne metode
fremgdr af efterfglgende skema.
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Markedsrisiko

Skemaet nedenfor viser solvenskravet til markedsrisici.

Banken anvender basisindikatormetoden til at opggre solvenskravet til den operationelle risiko. Solvenskravet til den
operationelle risiko er pr. 30.9.2011 beregnet til tkr. 1.420.106.

Kreditrisiko og udvandingsrisiko

Kreditrisiko og udvandingsrisiko

De regnskabsmaessige definitioner af misligholdte fordringer og veerdiforringede fordringer, samt beskrivelse af de
anvendte metoder til fastanszettelse af vaerdireguleringer nedskrivninger, fremgar af anvendt regnskabspraksis i den
trykte arsrapport. Af arsrapporten fremgar ligeledes den samlede vaerdi af eksponeringerne efter nedskrivninger og for
hensyntagen til virkningen af kreditrisikoreduktionen.

Af nedenstdende oversigt fremgar veerdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt p& betydende brancher:
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Bevaegelser pa vaerdiforringede fordringer som fglge af vaerdireguleringer og nedskrivninger fremgar af efterfglgende
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Markedsrisiko
I kapitaldaekningsbekendtggrelsen stilles der krav om, at virksomheden oplyser om solvenskravene for en raekke risici,
som opggres under markedsrisikoomrdet. Herunder ses en opggrelse af solvenskravene for de pdgaeldende risici.

Opggrelse af solvensrisici pa markedsrisikoomradet:
Risikovaegtede

1.000 DKK Doster
Poster med positionsrisikc Gaeldsinstrumenter 484.139
Aktier (inkl. kollektive investeringsordninger) 132.006

Révarerisiko 0

Poster med Valutakursrisiko 30.420
646.565

Operationel risiko

I henhold til kapitaldeekningsbekendtggrelsen skal pengeinstitutterne kapitalmaessigt afdaekke operationelle risici.
Kapitalkravet til de operationelle risici skal deekke: "Risiko for tab som fglge af uhensigtsmeessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som fglge af eksterne begivenheder, inklusive rets-
lige risici”.

Danske Andelskassers Bank A/S anvender basisindikatormetoden, jf. kapitaldeekningsbekendtggrelsens bilag 18, til
opggrelse af kapitalkravet til de operationelle risici. Det betyder, at kapitalkravet til de operationelle risici opggres til:
15 pct. af de gennemsnitlige "basisindtaegter” de seneste 3 ar. Basisindtagterne er summen af nettorenteindtaegter og
ikke-renterelaterede nettoindtaegter.

Pengeinstituttet gennemfgrer imidlertid Igbende en vurdering af kapitalkravet til de operationelle risici. S8fremt kapi-
talkravet vurderes at veere hgjere end naevnt ovenfor vil der blive taget hgjde herfor under Bankens opggrelse af
solvensbehovet.

Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen

Danske Andelskassers Bank A/S har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en raekke
sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at understgtte pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit,
betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Danske Andelskassers Bank A/S pataenker ikke at seelge disse
aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne
betragtes derfor som vaerende udenfor handelsbeholdningen.

I flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne sdledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler det
enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektor-
selskabets indre veerdi. Danske Andelskassers Bank A/S regulerer pa den baggrund den bogfgrte veerdi af disse aktier
kvartalsvist, halvarligt eller heldrligt - afhaengigt af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab.
Den Igbende regulering bogfgres i henhold til reglerne over resultatopggrelsen.

I andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men veerdiansaettes derimod typisk med udgangspunkt i den senest

kendte handel, alternativt beregnes vaerdien med udgangspunkt i en anerkendt veerdianszettelsesmetode. Regulerin-
ger i den bogfgrte veerdi af aktierne i disse selskaber tages ligeledes over resultatopggrelsen.

Eksponeringer for renterisiko i positioner uden for handelsbeholdningen

Renterisici er opgjort under hensyntagen til Finanstilsynets retningslinjer og fradragsfaktorer som
udtrykker tabsrisikoen ved en generel zndring i renten pa 1 procentpoint.

Oplysninger vedrgrende kreditrisikoreducerende metoder
Danske Andelskassers Bank A/S anvender hverken balancefgrt netting eller netting under stregen.

Danske Andelskassers Bank A/S har via sin “politik for forvaltning af sikkerheder” begraenset sig til at modtage
finansiel sikkerhedsstillelse inden for fglgende hovedomrader/hovedkategorier:

. Garantier
. Finansielle sikkerheder

Banken har en fast procedure for forvaltning og vaerdianseettelse af de finansielle sikkerheder, der medfgrer, at
Banken har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udl&n. De beskrevne procedurer er en integreret del af den
almindelige risikoovervagning, der foretages i Bankens kreditafdeling.
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Danske Andelskassers Bank A/S anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik. Det medfgrer,
at Banken kan reducere kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder. I
kapitaldeekningsbekendtggrelsens bilag 7, pkt. 57-60, er det anfgrt, hvilke finansielle sikkerheder Banken kan anvende
under den udbyggede kreditrisikoreducerende metode.

Under hensyn til kapitaldeekningsbekendtggrelsens afgreensninger i bilag 7 kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som
Banken modtager, opdeles i fglgende hovedkategorier:

. Garantier
. Finansielle sikkerheder

Banken anvender garantier og kreditderivater som kreditrisikoreducerende middel for garantier udstedt af fglgende
typer modparter:

o Pengeinstitutter
. Realkreditinstitutter
. Kreditinstitutter

DAB banken anvender i overensstemmelse med reglerne i kapitaldesekningsbekendtggrelsen finansielle sikkerheder til
afdaekning af sin kreditrisiko. Skemaet nedenfor viser for hver enkel eksponeringskategori sikkerhedernes desekning,
dvs. den fuldt justerede stgrrelse af sikkerhederne inden for hver enkel eksponeringskategori.

Vedrgrende punkt 16, litra f

Fordeling af sikkerhedernes deekning

Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 0
Eksponeringer mod erhvervsvirksomheder m.v. 38.183
Eksponeringer mod detailkunder 100.249
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 1.202
Eksponeringer hvorpd der er restance eller overtraek 43
Kortfristede instituteksponeringer og erhvervseksponeringer m.v. 0

Eksponeringer mod kollektive investeringsordninger 0



