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PULJER

Andelskassen tilbyder fire puljer, der alle investerer i et
mix af obligationer og aktier:

e Mixpulje Lav ¢ Mixpulje Hoj
En blandet portefolie af globale aktier og obligatio- En blandet portefolje af globale aktier og obligatio-
ner med ca. 25 % aktier og 75 % obligationer ner med ca. 65 % aktier og 35 % obligationer

e Mixpulje Middel e Mixpulje Maksimum
En blandet portefolie af globale aktier og obligatio- En blandet portefolie af globale aktier og obligatio-
ner med ca. 50 % aktier og 50 % obligationer ner med ca. 85 % aktier og 15 % obligationer

Andelskassens anbefaling ved forskellig tidshorisont og risikoprofil:

Risiko / Horisont 3ar 3-6ar Over 6 ar

Lav Mixpulje Lav* Mixpulje Lav

Middel Mixpulje Lav* Mixpulje Hoj

Hoj Mixpulje Hoj Mixpulje Maksimum

Meget hgj Mixpulje 100% aktier

*Ved anleeggelse af din investering anbefaler Andelskassen kontant placering, hvis din tidshorisont er under 3 &r.
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BZEREDYGTIG INVESTERING

Beeredygtighed er et vigtigt element, nar der treeffes beslutninger om kob eller salg af
veerdipapirer til Pulje investering. Pulje investering har dog ikke baeredygtig investering

som hovedformal.
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Legelse @

Gennem Pulje investering investeres der i veerdipapirer,
som lever op til Andelskassens Politik for integration af
baeredygtighedsrisici. Det betyder ogsa, at nar fonde
screenes for beeredygtighed, inddrages forhold i relation
til ESG, som er en malestok for de miljigmasssige, ledel-
sesmeessige og sociale forhold.

| et test samarbejde med vores samarbejdspartnere pa
investeringsomréadet holder vi gje med, at de selskaber,
som vi investerer i, lever op til vores krav om ansvarlig-
hed og understatter en baeredygtig udvikling. Det drejer

sig eksempelvis om menneskerettigheder, anti-korrup-
tion, arbejdstagerrettigheder og miljigmaessige forhold.

| Andelskassen vurderer vi, at den aktuelle CO2udled-
ning har en vaesentlig negativ indvirkning pa klimaet. |
Pulje investering er der derfor fokus pa reduktion af virk-
somhedernes CO2-udledning. Dette indebaerer, at nar
der veelges vaerdipapirer til Pulje investering, maler man
virksomhedernes veegtede gennemsnitlige CO2-intensi-
tet, mailt i forhold til virksomhedernes omsastning. | Pulje
investering har vi en malsastning om at have et gennem-
snitligt CO2-aftryk, som er lavere end benchmark.

Andelskassen Pulje investering
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Puljieinvestering

Fordele

Vi tilbyder dig en individuel radgivning, der tager
udgangspunkt i din gkonomi og dine behov.
Dermed sikrer vi, at du far valgt den rigtige pule.
Vi tilbyder dig naturligvis ogsé radgivning om din
investering, efter at aftalen om puljeinvestering
er indgaet.

Din opsparing star pa en puliekonto i Andels-
kassen og er altid fuldt investeret i den pulje,
som du har valgt. Du kan lebende seette penge
ind pa& kontoen, som vil blive investeret dagen
efter indseettelse.

Med puljer opnér du spredning af risikoen pa et
bredt udvalg af obligationer og aktier, ogsé selv
om du kun har investeret for et mindre belab.

Pulierne administreres, overvages og reba-
lanceres af professionelle fagfolk, der lebende
serger for at optimere din pulje.

Andelskassen oplyser dig om alle omkostninger,
inden du foretager et valg. Der er saledes ingen
skjulte omkostninger, ligesom der hverken er
minimumsomkostninger eller etableringsgebyr.
Hvert ar modtager du en opgerelse, som viser
de faktiske omkostninger, der har veeret forbun-
det med ordningen det seneste &r.

Ingen moms pé& honorar.

Du kan manedligt felge afkastet i netbank.

Automatisk neddrosling af risiko i takt med at vi
neermer 0s horisontudieb.

Pulier er meget attraktive pd omkostningssiden,
da der ingen handels- eller depotomkostninger
er, samtidig med der opnaes stordriftsfordele.

Investering i puljer er en nem
og overskuelig made at
investere din opsparing pa.
Vi anbefaler dog under alle
omsteendigheder, at du tager
fat i din radgiver, hvis du
overvejer at investere
din opsparing.

Veer opmaerksom pa

» Hvert kvartal modtager du en afkastopge-
relse. Hvert &r i januar vil afkastet blive ud-
betalt, og du vil modtage en opgerelse over
afkastet for det forgangne ar. Hver méaned
kan du folge afkastet i din netbank.

» Nar du placerer din pensionsopsparing
i puljer, er den uanset belgbets storrelse
fuldt deekket af indskydergarantien. Nar der
er tale om en berneopsparing, geelder der
imidlertid andre regler. Belob, der er indsat
efter 1. juni 2015, er ikke daekket af indsky-
dergarantien.

» Puljeinvestering er ikke den rigtige lasning
for dig, der selv gnsker at veelge, hvilke vaer-
dipapirer du investerer i.

» @nsker du at treede ud af puljeordningen el-
ler skifte risikoprofil, skal puljen opsiges med
1 maneds varsel til den forste i en maned.
Omkostninger herved fremgéar af bankens
prisbog, som kan findes pa andelskassen.
dk.




OMKOSTNINGER

Administrationsgebyr
Alle puliedeltagere betaler et arligt administrationsgebyr af det gennemsnitlige indestédende i den pagaeldende pulie
opgjort pa manedsbasis.

Mixpulje Investeret belgb Investeret belgb Investeret belgb Investeret belgb

under 500.000 kr. mellem 500.000 kr. mellem 1.000.000 over 2.000.000 kr.
og 1.000.000 kr. | kr. og 2.000.000 kr.

Mixpulje Lav, Middel,

) ) 1,05% 0,95% 0,85% 0,75%
Hoj og Maksimum

Forvaltningsvederlag

Desuden betaler alle puliedeltagere et arligt vederlag til forvalter for radgivning, administration og depotgebyrer.
Vederlaget til forvalter beregnes af det gennemsnitlige indestédende i den pageeldende pulie opgjort pad ménedsbasis
og er inklusive opkreevede omkostningsprocenter ved investering i andele i danske og udenlandske UCITS (investe-
ringsforeninger).

Pulje Arligt vederlag til forvalter

Mixpulje Lav 0,62%
Mixpulie Middel 0,72%
Mixpulie Hgj 0,82%
Mixpulje Maksimum 0,84%

Puljeinvestering

Pakrasvet formue 1 kr.

Opsparings-/kontotype Aldersopsparing, Kapitalpension, Ratepension, Selvpension og Berneopsparing
Oprettelse af puljeaftale Gratis

Gebyr for indskud Gratis

Administrationsgebyr Se ovenfor

Forvaltningsvederlag Se ovenfor

Puljeskift 200 kr.

Flytning af pulje 250 kr.

Ikke ordinger opgerelse af pulie 250 kr.

Samlede éarlige omkostninger: Fra 1,37% til 1,89%

Skift af pulje i forbindelse med risikonedtrapning er gratis. Der henvises til Andelskassens prisbog pa www.andelskas-
sen.dk for en komplet oversigt.
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Historisk afkast (fer administrationsgebyr)

40 %

30 %

B Mixpulje Lav

-10 %

20 %
Mixpulie Middel
10% — W Mixpulie Hoj
I_I ' W Mixpulie Maksimum
O I

Mixpulie 100% aktier

2019 2020 2021 2022 2023 31.03.2024

-20 %

Forventet formueudvikling over tid (eksempel: 100.000 kr.; 5 &rs horisort

Hajeste forventede
B Forventede
B Laveste forventede

116.097 kr. 121.256 kr. 124.440 kr.

82.219 kr.
69.480 kr.

Lav risiko Mellem risiko Hgij risiko

74.536 kr.

Investeringerne i puljer foretages af Sparinvest. Sgjlerne viser sammenhaeng mellem afkast og risiko ved en investering p& 100.000
kr, uden lgbende indbetalinger, middel risiko over 5 ar efter alle omkostninger. Jo hejere risiko, desto hajere forventet afkast, men
samtidig sterre risiko for at lide tab. Sejlerne afspejler bankens forventninger til afkast, korrelationer og standardafvigelser (3 ars) i
de respektive aktivklasser og er angivet med en sandsynlighed pa 95 %. Det vil sige, at banken skenner, at det arlige afkast vil ligge
inden for intervallet minimal til maksimal i 95 ud af 100 tilfeelde. Der er alene tale om forventede afkast, som séledes ikke er tilknyttet
nogen form for garanti. Danske Andelskassers Bank tager saledes forbehold herfor. Beregningerne er baseret pa data pr. 1. januar

2024.

Nar forventningerne angives med en sandsynlighed péa 95 %, vil der forventeligt vaere 5 % af tilfaeldene, hvor udsvingene vil veere
sterre end angivet i tabellen. Det kan bade veere i form af lavere afkast end forventet, men ogsa hejere. Det kan ikke forudses,
hvorvidt eller hvornar perioder med ekstraordinzert heit eller lavt afkast forekommer.

Puljeinvestering



OM ANDELSKASSENS
PULJEINVESTERING

Pulieinvestering er Andelskassens tilbud til dig, der
gerne vil investere din pensionopsparing eller dit barns
berneopsparing enkelt og effektivt.

Bag produktet stér en sammenslutning af banker, spa-
rekasser og andelskasser, som ved at samle deres kun-
ders investeringer under ét kan skabe stordriftsfordele
for den enkelte opsparer.

Om Sparinvest og ansvarlig investering
Investeringerne i puljer foretages af Sparinvest, som si-
den 1968 har tilbudt langsigtet opsparing gennem inve-
stering i aktier og obligationer til danskerne. Sparinvest
forvalter i dag en samlet kapital pa godt 85 mia. kroner,
og for at sikre, at disse penge investeres ansvarligt, har
Sparinvest tilsluttet sig FN’s principper for ansvarlig inve-
stering, UN PRI.

DIN INVESTERING ER ANSVARLIG

Nar du investerer via Andelskassen Puljeinvestering, er
du sikker pa, at det bliver gjort pa en god og ansvarlig
made. Vi tror pa, at gode langsigtede afkast og investe-
ringer i ansvarlige og veldrevne virksomheder gar hand i
hénd. Det er det, vi kalder ansvarlig investering.

Ansvarlig investering deekker over vores engagement i
de virksomheder, vi investerer i. Det betyder i praksis,
at vi forholder os til sociale, miligmaessige og ledelses-
maessige forhold, nar vi investerer i et selskab. | naturlig
forleengelse heraf har Sparinvest tilsluttet sig FN’s seks
principper for ansvarlig investering UN PRI. Med andre
ord er det din garanti for, at der arbejdes for at give dig
et godt afkast — uden at ga pa kompromis med sam-
fundsansvar og baeredygtighed.




Finanstilsynets risikomaerkning af investeringsprodukter

Finanstilsynet opdeler investeringsprodukter i kompleks/ikke-
kompleks.

Som udgangspunkt vil investeringsforeningsafdelinger(fonde)
ligge i kategorien ikke-kompleks, men i seerlige tilfeelde, fx
hvis man kan tabe mere end det investerede belab, eller hvis
produktet er svaert gennemskueligt, kan et investeringsprodukt
blive kategoriseret som veerende kompleks.

EU's risikoskala
EU's risikoskala er opdelt i syv kategorier, hvor kategori 1 er
meget lav risiko og kategori 7 er meget hgj risiko.

Risikoen beregnes péa baggrund af fondens afkastudsving. Der
beregnes pa fem ars daglige observationer.

Fonde, der ikke har fuld femars historik, forleenges med historik
fra fondenes benchmark séledes, at der opnas en samlet fem-
ars-historik. Forleengelse af historik geelder for nye portefaljer
og portefalier, der har skiftet investeringsstrategi.

P& baggrund af de historiske data beregnes Value-at-Risk-
equivalent volatility (VEV), der udtrykker fondens volatilitet. Den
beregnede volatilitet placerer fonden i en risikoklasse efter for-
delingen i nedenstaende skema.

Risiko-  Arlig standardafvigelse Arlig standardafvigelse

klasse Lige eller over [ >=] Mindre end [ <]

1 0% 0,5%

2 0,5% 5%

3 5% 12%

4 12% 20%

5 20% 30%

6 30% 80%

7 80%

Nér du forholder dig til risikomaerkningen af de enkelte typer af
investeringsprodukter, er det vigtigt, du er opmaerksom pa, at:

* Risikomaerkningen tager udgangspunkt i muligheden for at
tabe det investerede belgb og ikke sandsynligheden for, at
dette indtreeffer.

e Muligheden for at opna et positivt afkast ved den pageel-
dende investering ikke tages med i betragtning ved katego-
riseringen.

e Der ses bort fra tidshorisonten for den pageeldende inve-
stering.

e Der ikke er nogen sammenhaeng mellem den investerings-
profil, som er forbundet med en bestemt portefalie, og den
risikomeerkning, som er knyttet til de typer af investeringspro-
dukter, som indgér i din portefelje.

 Risikomaerkningen kan ikke erstatte den almindelige investe-
ringsradgivning, men kun supplere denne.

Samlet oversigt over hvilke type investeringer vi samlet set ud-
byder, kan se pa vores hiemmeside www.andelskassen.dk.

Integration af basredygtighedsrisici i Andelskassen

Ved beeredygtighedsrisiko eller ESG-risiko forstar vi en milje-
meessig, social eller en ledelsesmeessig begivenhed eller om-
steendighed, som - hvis de opstér — kan have faktisk eller po-
tentiel vaesentlig negativ virkning pa vaerdien af en investering.

Nar vi i Andelskassen yder investeringsradgivning til vores kun-
der og tresffer investeringsbeslutninger pa kundernes vegne,
tager vi hensyn til de finansielle produkters vigtigste negative
baeredygtighedsvirkninger.

| hovedparten af de finansielle produkter, vi radgiver om, eller
som indgér, ndr vi treeffer investeringsbeslutninger pa kundens
vegne, er der fokus pa de sandsynlige indvirkninger af baere-
dygtighedsrisici pa afkastet af produktet. Dele af de finansielle
produkter, vi udbyder, har et seerligt hejt baeredygtigt fokus.
Ved investering i produkter med et hejt baeredygtigt fokus er
det vores vurdering, at de sandsynlige indvirkninger af beere-
dygtighedsrisici pa afkastet vil veere lavere end ved de evrige
finansielle produkter, som vi udbyder. Du kan lsese mere pa
andelskassen.dk/privat/investering/baeredygtig-investering
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