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Danske Andelskassers Bank A/S - Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2011

Danske Andelskassers Bank A/S har i 1.-3. kvartal 2011 ndet et resultat fer skat pG -127,5 mio. kr. mod et resultat fer skat pG -108,0 mio.
kr. i samme periode 2010. Banken opjusterer sine forventninger til basisresultatet for 2011 til intervallet 210-240 mio. kr.

Bestyrelsen i Danske Andelskassers Bank A/S har dags dato godkendt regnskabet for 1.-3. kvartal 2011.
Periodens resultat for skat er pa -127,5 mio. kr. mod -108,0 mio. kr. i samme periode 2010. Resultatet efter skat er pa -92,5 mio. kr.

Resultatet fer kursreguleringer, sektorlasninger og nedskrivninger - basisresultatet - er for 1.-3. kvartal 2011 opgjort til 176,4 mio. kr.. Basis-
resultatet for 1.-3. kvartal 2010 var 166,9 mio. kr.

Trods et meget tilfredsstillende basisresultat betegnes resultatet for skat som ikke tilfredsstillende.
Hovedtraek fra kvartalsrapporten er som felger (med 1.-3. kvartal 2010 angivet i parentes):

+  Resultat for skat p& -127,5 mio. kr. (-108,0 mio. kr.)

+  Basisresultat fer nedskrivninger, kursreguleringer og sektorlesninger p& 176,4 mio. kr. (166,9 mio. kr.)

+  Nedskrivninger og tab pa 254,8 mio. kr. (280,9 mio. kr.) svarende til en nedskrivningsprocent pé 2,0 (2,0)

+  Kursreguleringer pé -15,3 mio. kr. (55,8 mio. kr.)

+  Udgifter til personale og administration pad 368,3 mio. kr. (422,2 mio. kr.)

+  Solvensprocent pa 14,3 (12,5) mod et solvensbehov pa 10,4 (9,5) svarende til en solvensmeessig overdaekning pé& 3,9
procentpoint (3 procentpoint)

«  Kernekapitalprocent pd 14,2 (12,5)

+  Egenkapital pa 1.701,5 mio. kr. (1.533,6 mio. kr.)

Danske Andelskassers Bank opjusterer pa baggrund af kvartalsregnskabet forventningerne til basisresultatet for 2011 til intervallet 210-240
mio. kr. mod tidligere 190-220 mio. kr.

Som udmeldt i forbindelse halvarsregnskabet er Danske Andelskassers Bank i gang med en generel omkostningstilpasning, hvor der ses
pa forretningsgange og -strukturer.

Kommentarer til kvartalsrapporten
Administrerende direkter i Danske Andelskassers Bank, Jan Pedersen, udtaler i forbindelse med kvartalsrapporten:

"Den markedsekonomiske forveerring i tredje kvartal har pévirket vores regnskab i markant negativ grad. Det skyldes iseer, at nogle af vores
kunder er blevet pavirket af denne forveerring i en grad, sé vi har veeret nedt til at nedskrive p& engagementerne. Selv om den grundlaeg-
gende forretning altsé udvikler sig meget tilfredsstillende ma vi konstatere, at den overordnede udvikling i kvartalet ikke har veeret tilfreds-
stillende”’
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"Som udmeldt i forbindelse med halvarsrapporten er det vores vurdering, at omkostningsniveauet skal nedbringes. Men vi har et solidt
kapitalgrundlag og er ikke presset til at lave forhastede lesninger. Man skal ikke forandre for forandringens skyld men for at styrke banken.
Vi ensker at sikre den langsigtede stabilitet for banken, og derfor er vi i gang med en grundig vurdering af hele bankens struktur, processer,
forretningsgange og forretningsomrader tillige med forventninger til den fremtidige markedsekonomiske udvikling. N&r denne vurdering
er tilendebragt, vil vi lave de nedvendige tilpasninger, og der ses i den forbindelse pa savel filialsammenlaegninger som reduktioner i
medarbejderstaben

Yderligere information
@nskes yderligere information kan direktionen for Danske Andelskassers Bank A/S kontaktes via:

Kommunikationsdirekter Martin Rask Pedersen
TIf.: 87 99 30 33

Om Danske Andelskassers Bank

Danske Andelskassers Bank er en dansk bank med steerk lokalforankring via et bredt afdelingsnet bestéende af 52 filialer beliggende i Jyl-
land og pa Fyn. Danske Andelskassers Banks mélsaetning er fremadrettet at vaere en vaesentlig spiller pa det danske finansielle marked og
at tilbyde kompetent radgivning koblet med et steerkt lokalt engagement til gavn for den enkelte kunde og udviklingen i lokalomraderne.
Banken har knap 550 ansatte.

Denne selskabsmeddelelse indeholder visse fremadrettede udsagn, herunder udsagn om Danske Andelskassers Banks aktiviteter. Sdédanne fremadrettede udsagn er baseret pa op-
lysninger, antagelser og vurderinger, som Danske Andelskassers Bank finder rimelige. Disse fremadrettede udsagn omfatter kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre vaesentlige
forhold, der kan f& Danske Andelskassers Banks faktiske resultater, udvikling eller praestationer eller branchens resultater til at afvige vaesentligt fra de fremtidige resultater, udvikling
eller praestationer, der er udtrykt eller underforstéet i forbindelse med disse fremadrettede udsagn. Hvis en eller flere af disse risikofaktorer eller usikkerhedsmomenter udleses, eller
hvis en underliggende forudsaetning viser sig at veere forkert, kan Danske Andelskassers Banks faktiske skonomiske stilling eller driftsresultater afvige vaesentligt fra det, der er beskre-
vet som forudsat, vurderet, skennet eller forventet.
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Direktionens kommentar

Tredje kvartal 2011 har veeret det ferste kvartal for Danske
Andelskassers Bank A/S i sin nuveerende form, og man kunne
naturligvis have ensket sig en mere blid start pa den nye
tilveerelse, end den stigende skonomiske usikkerhed, forveerrede
makroskonomiske udsigter, ekonomisk ustabilitet i Sydeuropa
og faldende aktiekurser mv. har budt pa.

| banken har vi imidlertid fokuseret pa dét, vi kan gere noget
ved, pa baggrund af den virkelighed, vi er en del af.

Fokus har med andre ord veeret pé at optimere forretningen
Danske Andelskassers Bank, sa den passer til de markedsmaes-
sige vilkar.

Denne optimering er sket og sker ad to spor.

Dels et eksternt spor, hvor vi samarbejder taet med vores kunder
for at udvikle de muligheder, der byder sig, og modvirke de
udfordringer, der melder sig. P4 denne made optimeres savel
kundernes som Danske Andelskassers Banks forretninger.

Og dels et internt spor, hvor processer, forretningsgange og
strukturer lebende gennemgas for at sikre, at der er overens-
stemmelse mellem indteegter og omkostninger. Pa den made
optimeres Danske Andelskassers Bank til de markedsmaessige
vilkdr nu og i fremtiden , og der ses i den forbindelse pa savel
filialsammenlaegninger som reduktioner i medarbejderstaben.

Alligevel mé vi - et meget tilfredsstillende basisresultat til trods -
konstatere, at vi kommer ud af tredje kvartal med et ikke tilfreds-
stillende resultat.

Seerligt udviklingen i nedskrivninger er - efter en positiv tendens
de seneste kvartaler - pd et utilfredsstillende niveau, da vi ma
konstatere, at den forvaerrede skonomiske situation henover
sensommeren og det tidlige efterar desveerre haft en negativ
pavirkning pa en reekke af vores kunder og herunder ogsa nogle
af de sterre kunder.

Det aendrer ikke p4, at vi er en solid bank.

Det understreger til gengeeld kravene til os. Krav, vi - som ogsa
understreget i forbindelse med halvarsregnskabet - er klar til at
mede.

Krav om at sikre et fortsat steerkt, lokalt pengeinstitut for vores
mere end 100.000 kunder - og for de nye kunder, der kommer
til.

Krav om at sikre en forretning, der til enhver tid er tilpasset
markedsforholdene - og kan stette andre pengeinstitutter med
samme lokale forankring og veerdier som vores i det samme.

Og ikke mindst krav om at sikre vores aktionaerer et tilfredsstil-
lende afkast af deres investering - et krav, der forsteerkes af, at vi
meder mange af vores aktionaerer som kunder hver eneste dag,
og af at vores sterste aktioneerer deler vores enske om at kunne
gore en forskel lokalt.

Sammen kan vi mere.

Pa direktionens vegne.

Jan Pedersen, adm. direkter
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Hoved- og negletal - koncernen

1000 kr. 3. kvt. 2011 3. kvt. 2010 3. kvt. 2009 3. kvt. 2008 3. kvt. 2007
Hovedtal

Resultatopgerelse

Renteindtaegter 562.490 602.826 715.770 734.978 648.589
Renteudgifter 175.242 177395 250.372 336.354 287.963
Netto renteindtaegter 387.248 425431 465.398 398.624 360.626
Udbytte af aktier mv 4.338 1.262 16.744 18.695 35.700
Gebyrer og provisionsindtaegter - netto 159.511 168.038 149.283 145.371 152.996
Netto rente- og gebyrindteegter 551.097 594.731 631.425 562.690 549.322
Kursreguleringer -15.278 55.765 -27.817 -97.328 124514
Andre driftsindteegter 8.798 7.747 12.396 11.643 22.623
Udgifter til personale og administration 368.348 422219 420.761 408.488 377293
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 15177 12.018 13.211 37.077 33.245
Andre driftsudgifter 39.763 59.869 59.261 1.161 629
Nedskrivning pa udlén og tilgodehavender mv 254.797 280.936 252.468 30.190 -4.103
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 5.957 8.804 8.132 -21.984 2.648
Resultat fer skat -127511 -107.995 -121.565 -21.895 292.043
Skat -34.962 -29.810 -19.332 28.843 51.031
Avrets resultat -92.549 -78.185 -102.233 -50.738 241.012
Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. 1.669.565 396.965 1.816.805 970.991 3.527.198
udlan 9.248.610 9.858.859 10.577.127 11.036.218 9.423.160
Obligationer og aktier 2.540.540 4395948  2.856.149  2.569.987  3.044.818
Geeld til kreditinstitutter 584.551 1.805.978 2.473.082 2.349.835 2.340.139
Indlan 8.998.385 10.535.529 11.594.692 10.253.293 11.422.417
Udstedte obligationer 2.016.206 1.016.959 10.425 2.559 0
Efterstillede kapitalindskud 700.043 696.776 281.213 285911 309.058
Egenkapital 1.701.472 1.533.632 1.722.289 2.000.991 2.101.989
Aktiver i alt 14.485.517 16.045.864 16.502.265 15.294.254 16.008.985
Eventualforpligtelser 1.995.644 2.653.174 3.105.293 3.353.587 5.034.059
Nogletal

Solvensprocent 14,3% 12,5% 10,8% 11,1% 12,1%
Kernekapitalprocent 14,2% 12,5% 10,5% 10,7% 12,1%
Egenkapitalforrentning fer skat -8,2% -6,9% -6,9% -1,1% 14,8%
Egenkapitalforrentning efter skat -5,9% -5,0% -5,8% -2,5% 12,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,81 0,86 0,84 0,95 1,72
Renterisiko 1,0% 3,1% 2,4% 1,5% 1,6%
Valutaposition 1,8% 6,4% 4,8% 7,7% 6,2%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Udlan i forhold til indl&n 116,4% 104,1% 97.1% 110,3% 84,4%
Udlan i forhold til egenkapital 5,4 6,4 6,1 5,5 45
Arets udlansvaekst -3,3% -4.1% -4.8% 12,7% 10,3%
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet 137,6% 157,2% 141,0% 68,9% 171,3%
Summen af store engagementer 22,8% 18,5% 43,300 15,1% 49,7%
Arets nedskrivningsprocent 2,0% 2,1% 1,8% 0,2% 0,0%
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Ledelsesberetning

Danske Andelskassers Bank A/S er i sin nuvaerende form
resultatet af den i maj 2011 gennemferte omdannelse af Sam-
menslutningen Danske Andelskasser, de 16 hertil knyttede an-
delskasser og Danske Andelskassers Bank A/S til ét aktieselskab.

Ogsé fer omdannelsen fungerede ovennaevnte selskaber som
en koncern — SDA-koncermnen — og har som sédan aflagt kon-
cernregnskaber gennem 25 &r. Disse koncernregnskaber tilsvarer
i al veesentlighed indeveerende ledelsesberetning og regnskab,
der omhandler koncernen Danske Andelskassers Bank.

De forste tre kvartaler af 2011 har veeret preeget af mange
forandringer. Hvor det i de ferste to kvartaler i seerlig grad var
bankens egen forandring jf. ovenstdende, har det i tredje kvartal i
saerdeleshed veeret den ggede makrogkonomiske uro og de for-
veerrede makrogkonomiske udsigter, der har praeget situationen.

Tredje kvartal 2011 har sdledes budt pa en lav eftersporgsel efter
bankprodukter som en naturlig konsekvens af den usikkerhed,
der - i nogle tilfelde begrundet, i andre tilfeelde ubegrundet -
har indfundet sig.

Dette har en selvfelgelig afsmittende effekt pa regnskabet som
naermere beskrevet herunder.

Basisindtjening

De forste tre kvartaler af 2011 har givet renteindteegter p& 562,5
mio. kr. og renteudgifter pd 175,3 mio. kr. mod renteindteegter

i samme periode 2010 pa 602,8 mio. kr. og renteudgifter i
samme periode 2010 pd 177,4 mio. kr. Tredje kvartal 2011 har
isoleret set givet renteindteegter pa 199,3 mio. kr,, mens ren-
teudgifterne har veeret p& 64,7 mio. kr,, hvormed der pa sével
renteindtaegts- som renteudgiftssiden er set en stigning i dette
kvartal sammenlignet med drets forste to kvartaler.

De faldende renteindteegter ved sammenligning af de ferste tre
kvartaler af 2011 med de ferste tre kvartaler af 2010 kan i al vae-
sentlighed tilskrives faldende indteegter pa Danske Andelskassers
Banks obligationsbeholdning, mens der pé renteudgifterne ses
en underliggende bevaegelse med faldende udgifter til indlan og
stigende udgifter til udstedte obligationer. Sidstnaevnte obliga-
tioner omfatter alene de for i alt 2 mia. kr. udstedte obligationer
med individuel statsgaranti som naermere omtalt senere.

Danske Andelskassers Banks gebyrer og provisionsindteegter
beleber sig i 1.-3. kvartal 2011 til 163,0 mio. kr. mod 175,4 mio.
kr. i ssamme periode 2010. Isoleret set har tredje kvartal 2011
givet gebyrer og provisionsindtaegter pa 52,3 mio. kr, og det er i
et oplevet faldende aktivitetsniveau med eksempelvis en lav ud-

lansefterspergsel gennem dette kvartal, der medferer, at gebyrer
og provisionsindteegter er pd et lavere niveau.

Samlet kan Danske Andelskassers Banks netto rente- og
gebyrindtaegter opgeres til 551,1 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2011
mod 594,7 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2010. Faldet kan som naevnt
tilskrives et faldende aktivitetsniveau.

Opdelt pa kvartaler har der gennem 2011 veeret en overordnet
konstant og let stigende udvikling i netto rente- og gebyrindteeg-
ter, hvor tredje kvartal 2011 har givet netto rente- og gebyrind-
teegter for 185,9 mio. kr. mod 181,9 mio. kr. i andet kvartal
2011 og 183,3 mio. kr. i ferste kvartal 2011.

Resultatet for kursreguleringer, nedskrivninger og sektorlgsninger
(basisresultatet) er med udgangen af tredje kvartal 2011 opgjort til
176,4 mio. kr. mod 166,9 mio. kr. i de ferste tre kvartaler af 2010.

Det betegnes som tilfredsstillende og i trdd med det forventede.

Udgifter
Udgifterne til personale og administration har i 1.-3. kvartal 2011
veeret pa 368,3 mio. kr. mod 422,2 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2010.

Danske Andelskassers Bank har et naturligt fokus pa at sikre det
rette forhold mellem indteegter og omkostninger, og med bag-
grund i den skonomiske udvikling de senere é&r, hvor indteegts-
siden ses pavirket af lav samfundsmaessig aktivitet, er fokus pa
omkostningssiden lgbende blevet skaerpet.

Det md pé den baggrund betegnes som tilfredsstillende, at der
kan konstateres faldende personaleudgifter og fastholdte ad-
ministrationsudgifter med henholdsvis 218,0 mio. kr. og 150,3
mio. kr. i 1.-3. kvartal 2011 mod 272,7 mio. kr. og 149,5 mio. kr.
i 1.-3. kvartal 2010.

Fordelt over kvartalerne i 2011 har udgifterne til personale og
administration veeret pa 127,8 mio. kr. i ferste kvartal, 120,3 mio.
kr. i andet kvartal og 120,2 mio. kr. i tredje kvartal.

Med baggrund i den makrogkonomiske udvikling og den usikker-
hed, der knytter sig til udviklingen fremadrettet - eksemplificeret
med generelt forveerrede prognoser de seneste maneder - har
Danske Andelskassers Bank indledt en generel omkostningstil-
pasning ud fra en vurdering af de aendrede markedsekonomiske
vilkar. Der ses i den forbindelse pa eksempelvis forretningsgange
og strukturer , herunder savel filialsammenlaegninger som reduk-
tioner i medarbejderstaben.
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Posten Andre driftsudgifter ses i 1.-3. kvartal 2011 pa et veesent-
ligt lavere niveau end i 1.-3. kvartal 2010 med 39,8 mio. kr. mod
59,9 mio. kr. Tilsvarende ses tredje kvartal 2011 pa et relativt
lavere niveau end ferste halvar 2011 med andre driftsudgifter
pa 6,4 mio. kr. mod 33,3 mio. kr. Underliggende ses udgifterne i
2010 i al veesentlighed knyttet til Bankpakke | (Lov om finansiel
Stabilitet), der udleb pr. 30. september 2010, mens udgifterne i
2011 i al veesentlighed bestdr af udgifter til Indskydergarantifon-
den grundet eksempelvis Fjordbank Mors' overgang til Finan-
siel Stabilitet tillige med udgifter i relation til omdannelsen af
Sammenslutningen Danske Andelskasser, de 16 hertil knyttede
andelskasser og Danske Andelskassers Bank A/S.

Nedskrivninger

Danske Andelskassers Banks nedskrivninger pa udlan og tilgo-
dehavender mv. eri 1.-3. kvartal 2011 pa 254,8 mio. kr. mod
280,9 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2010.

Der er gennem 2011 konstateret et stigende nedskrivningsbe-
hov grundet seerligt de forveerrede makroskonomiske forhold

og udsigter, der betyder at forholdene og udsigterne for nogle
brancher og kunder er blevet tilsvarende forveerret. Dette ses
ogsa af den kvartalsmaessige fordeling af nedskrivningerne, hvor
der i forste kvartal 2011 var nedskrivninger for 42,1 mio. kr., i
andet kvartal 2011 var nedskrivninger for 57,7 mio. kr. og i tredje
kvartal var nedskrivninger for 155,0 mio. kr.

Nedskrivningerne i 1.-3. kvartal 2011 svarer til en nedskrivnings-
procent pé 2,04. Fordelt pa sektorer er den sterste andel af
nedskrivninger sket inden for landbruget, hvilket kan tilskrives
savel denne sektors forholdsmaessigt store andel af Danske
Andelskassers Banks samlede udldn som dele af denne sektors
til stadighed sveere vilkar. Den enkeltsektor, som derudover
tegner sig for den sterste del af nedskrivningerne, er ejendoms-
sektoren péd trods af, at Danske Andelskassers Banks udlan til
netop denne sektor ses forholdsvist lavt og betydeligt under
greenserne i Finanstilsynets sakaldte tilsynsdiamant som omtalt
andetsteds.

Den samlede nedskrivnings- og henseettelseskonto i Danske An-
delskassers Bank er pr. 30. september 2011 opgjort til 1.223,3
mio. kr. De endeligt tabte nedskrivninger er pr. 30. september
2011 opgjort til 163,3 mio. kr., hvilket ligger veesentligt under det
regnskabsmaessigt anferte niveau, og det er naturligvis et stadigt
mal og en stadig forventning at fastholde et sadant forhold.

Kursreguleringer
Danske Andelskassers Bank har i 1.-3. kvartal 2011 haft kursre-
guleringer pa -15,3 mio. kr. mod kursreguleringer pa 55,8 mio.
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kr. i 1.-3. kvartal 2010. Kursreguleringerne har sdledes en negativ
pavirkning pé kvartalsregnskabet pr. 30. september 2011 pé
71,1 mio. kr. ved sammenligning med kvartalsregnskabet pr. 30.
september 2010.

Danske Andelskassers Bank ferer en generelt forsigtig fondspo-
litik, og de negative kursreguleringer kan i seerdeleshed tilskrives
obligations- og valutaomradet.

Bankens aktieportefolje bestar i al vaesentlighed af anlaegsaktier
i de virksomheder, banken samarbejder med pa forskellige
omrader, hvorfor disse aktieposter primaert ejes af samarbejds-
meessige arsager, og hvorfor der alene sker en yderst begraenset
udskiftning i denne portefelje. Trods den generelt negative ud-
vikling pa aktiemarkederne i 3. kvartal 2011 kan banken sdledes
konstatere en positiv kursregulering for aktierne i 1.-3. kvartal
2011 pé 3,0 mio. kr.

Det bemeerkes, at kursreguleringer med baggrund i Danske
Andelskassers Banks generelt forsigtige fondspolitik altid vil
afspejle den samfundsmeessige udvikling, hvilket séledes ogsa
ses i indeveerende regnskab.

Resultat

Danske Andelskassers Bank har i 1.-3. kvartal 2011 faet et
resultat for skat p& -92,5 mio. kr. mod et resultat for skat pa
-108,0 mio. kr. i 1.-3. kvartal 2010. Resultaterne efter skat er p&
henholdsvis -92,5 mio. kr. og -78,2 mio. kr.

Opdelt pa kvartaler i 2011 ses et resultat fer skat i 1. kvartal
2011 pé -12,7 mio. kr,, et resultat for skat i 2. kvartal 2011 pa
-27,3 mio. kr. og et resultat for skat i 3. kvartal 2011 pa -87,5
mio. kr. Det markant mere negative resultat i 3. kvartal 2011
skyldes i seerdeleshed det @gede nedskrivningsniveau.

Resultatet betegnes som ikke tilfredsstillende trods det tidligere
neevnte tilfredsstillende basisresultat for perioden.

Balance

Danske Andelskassers Bank har pr. 30. september 2011 en
samlet balance pa 14.485,58 mio. kr. mod en samlet balance
pa 16.045,9 mio. kr. pr. 30. september 2010 og en samlet
balance p& 15.180,5 mio. kr. pr. 31. december 2010.

Den samlede balance er sédledes faldet med godt 1,5 mia. kr.
sammenlignet med 30. september 2010 og med knap 0,7 mia.
kr. sammenlignet med 31. december 2010. Set henover 2011
har der imidlertid veeret en forholdsvist stabil udvikling, hvor
balancen pr. 31. marts 2011 var pa 14.078,1 mio. kr,, pr. 30.



juni 2011 var pa 14.775,7 mio. kr. og pr. 30. september 2011
altsd 14.486,8 mio. kr.

P& aktivsiden bemeerkes et let faldende udlan, der var pa
9.248,6 mio. kr. pr. 30. september 2011 mod 9.858,9 mio. kr.
pr. 30. september 2010 og 9.562,4 mio. kr. pr. 31. december
2010.

Udlanet var pr. 31. marts 2011 pa 9.495.4 mio. kr. og pr. 30.
juni 2011 pa 9.443 2 mio. kr.

Faldet i udlan er altsé set lebende hen over perioden og kan i
seerlig grad tilskrives det generelt lavere aktivitetsniveau i sam-
fundsekonomien og herunder det stillestéende boligmarked, der
betyder, at efterspargslen efter lan ikke modsvarer den lebende
indfrielse af 1an. Hertil kommer naturligvis nedskrevne udlan.

Endvidere skal det til aktivsiden bemeerkes, at Danske An-
delskassers Bank i 3. kvartal 2011 har erhvervet en aktiepost
pa 91.052 stk. aktier i Vinderup Bank A/S, hvormed bankens
samlede aktiepost i Vinderup Bank A/S er pa 286.742 stk.
aktier. Danske Andelskassers Bank har gennem mange dar haft
et godt samarbejde med Vinderup Bank A/S og opkebet er
sket i overensstemmelse med denne banks ledelse og som en
bekreeftelse pa det gode samarbejde.

Opkebet betyder, at Danske Andelskassers Bank A/S ejer
26,551% af aktiekapitalen i Vinderup Bank, hvorfor denne bank
regnskabsmaessigt indgar som en associeret virksomhed.

P& passivsiden bemeaerkes et faldende indlan, der var pa 8,998,4
mio. kr. pr. 30. september 2011 mod 10.535,5 mio. kr. pr. 30.
september 2010 og 9.930,6 mio. kr. pr. 31. december 2010.

Indl&net var pr. 31. marts 2010 pa 9.396,3 mio. kr. og pr. 30.
juni 2011 pa 9.115,4 mio. kr.

Faldet i indlan henover det seneste ar skyldes blandt andet en
kombination af udleb af en raekke tidsbegraensede, hejt forren-
tede indskud, udlebet af den ubegraensede indskydergaranti pr.
30. september 2010 (og oget fokus herpa ved Amagerbankens
overgang til Finansiel Stabilitet i februar 2011) og kundernes in-
teresse for at bruge indldnsmidler ved tegning af aktier i Danske
Andelskassers Bank under den i juni gennemferte emission. Fal-
det p& 115 mio. kr. fra 30. juni 2011 til 30. september 2011 ses
som en folge af blandt andet eget konkurrence pé indlanssiden.

Nér ud- og indldn sammenholdes ses det, at Danske Andelskas-
sers Bank pr. 30. september 2011 har en udldnsprocent pa

116,4, nér denne beregnes pé baggrund af Finanstilsynets be-
regningsmodel. Ved at sammenholde ud- og indlén, som disse
fremgar af balancen, ses en udlansprocent p& 102,8.

Udlansprocenten betegnes efter begge beregningsmodeller som
tilfredsstillende, idet det dog bemaerkes, at Danske Andelskas-
sers Bank har et mal for udlansprocenten, der lyder pa 90 %
beregnet efter sidstnaevnte model. Dette er som angivet ikke
tilfeeldet pr. 30. september 2011, hvilket naturligvis har bankens
opmeerksomhed og indgér i de lebende strategiske overvejelser.

Danske Andelskassers Banks udlansratio i forhold til egenkapital
er pa 5,5, hvilket betegnes som tilfredsstillende.

Garantier er pr. 30. september 2011 opgjort til 1.995,6 mio. kr.
mod 2.653,2 mio. kr. pr. 30. september 2010.

Udlansportefelje
Danske Andelskassers Bank har en overordnet veldiversificeret
udlansportefelje.

Pr. 30. september 2011 udgeres 61 % af udldnsportefeljen
af udlén til erhvervskunder, mens 39 % udgeres af udlan til
privatkunder.

Portefeljen indeholder alene fa store engagementer. Danske
Andelskassers Bank har sdledes en bred portefelie med mange
mindre kunder, og summen af store engagementer er alene pa
22,8 9% af basiskapitalen, hvor Finanstilsynets tilsynsdiamant til
sammenligning har en graense pa 125 % af basiskapitalen.

Danske Andelskassers Bank har en historisk tilknytning til land-
brugssektoren, og landbruget er til stadighed den enkeltsektor,
der udger den sterste del af bankens samlede udlan. Udlénet til
denne sektor udgjorde séledes pr. 30. september 2011 19 %
af det samlede udlén, hvilket procentvist er uaendret i forhold til
31. december 2010.

Landbruget har overordnet set oplevet vanskelige ekonomiske kar
de seneste ar, og Danske Andelskassers Bank har et naturligt fokus
pa dette omrade, hvor banken gennem mange ars ekspertise pa
omradet arbejder teet sammen med kunderne for at sikre en for-
nuftig udvikling for alle parter. Samarbejdets teethed er selvfolgelig
varierende afhaengigt af situationen, men det er - som med alle
bankens kunder - mélet, at sdvel de kunder, der oplever gkono-
miske vanskeligheder, som de kunder, der oplever gkonomiske
muligheder, skal opleve Danske Andelskassers Bank som en steerk
samarbejdspartner. For en stor andel af landbrugskunderne er der
tale om et samarbejde, der gar flere generationer tilbage.
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| forhold til landbruget skal det endvidere bemeerkes, at der er
stor forskel pa den gkonomiske situation for de enkelte under-
sektorer som eksempelvis svin, kvaeg, planteavl og pelsdyravl, og
at der ogsd inden for disse undersektorer er store forskelle fra
landbrug til landbrug.

Som neevnt ovenfor har Danske Andelskassers Bank alene fa
store kunder. Det ses som en styrke, da det mindsker bankens
afhaengighed af enkeltkunder og risikoen for store tab pa en-
keltengagementer. Banken er sig dog ogsa bevidst, at netop sma
og mellemstore virksomheder (SMV'er) er hardere ramt af den
okonomiske krise end de helt store virksomheder, da mange af
SMV'erne alene opererer i den stagnerende danske ekonomi,
ikke eksporterer til vaekstmarkeder og kan opleve pres som
underleveranderer til de sterre virksomheder.

Som ogsa tidligere naevnt har Danske Andelskassers Bank et
forholdsvist lille udlan til ejendomssektoren. Dette udlén udger
saledes 8 9% af det samlede udldn mod en graense i Finanstilsy-
nets tilsynsdiamant pé 25 9%.

Tilsynsdiamanten pr. 30. september 2011

Summen af

store engagementer
(<125 %)

DAB 22,8

Likviditets- P Udlénsvaekst p.a.
overdeekning - = (< 20 %)
(> 50 %) DAB -3,3
DAB 137,6
Fundingratio Ejendomseksponering
(< 1,0 %) (< 25 %)
DAB 0,7 DAB 7,8
Egenkapital

Som naermere beskrevet i halvarsrapporten af 29. august 2011
har Danske Andelskassers Banks egenkapitalsituation aendret sig
gennem 2011 via omdannelsen af Sammenslutningen Danske
Andelskasser, de 16 hertil knyttede andelskasser og Danske
Andelskassers Bank til én bank - og den deraf felgende konver-
tering eller udbetaling af andelskapitalen pa 26,2 mio. kr. (pr.
31. marts 2011) samt tilferslen af nettoprovenuet af den i juni
gennemferte emission, 430,2 mio. kr.
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Trods det negative resultat for 1.-3. kvartal er Danske Andels-
kassers Banks egenkapital derfor pa 1.701,5 mio. kr. pr. 30.
september 2011 mod 1.426,8 mio. kr. pr. 31. december 2010.
Set i forhold til 30. juni 2011 er egenkapitalen faldet svarende til
det negative resultat for 3. kvartal.

Egenkapitalsituationen betegnes som tilfredsstillende.

Det bemeerkes i den sammenhaeng seerligt, at andelen af "ren”
egenkapital i form af opsparede overskud og aktiekapital er stor.

Danske Andelskassers Bank overholder saledes allerede nu de
forventede kommende lovkrav til kapitalsammensaetningen.

Likviditet

Pr. 30. september 2011 er Danske Andelskassers Banks likvidi-
tetsmeessige overdaekning i forhold til lovens krav pa 137,6 %.
Dermed er den likviditetsmaessige overdaekning ogsa hejere
end det i Finanstilsynets tilsynsdiamant fastsatte krav om en
overdaekning i henhold til loven pa 50 %.

Likviditetssituationen betegnes som tilfredsstillende.

Seerligt tilfredsstillende er i den sammenhaeng balancen mellem
ud- og indldn samt det forhold, at mere end 90 % af bankens
nettoindlan er daekket af indskydergarantien i henhold til Garan-
tifonden for indskydere og investorer pa 100.000 euro. Dette
indlan vurderes saledes relativt stabilt.

Danske Andelskassers Bank har i lighed med en stor del af den
ovrige finanssektor styrket den likviditetsmaessige overdaekning
ved udstedelsen af obligationer med individuel statsgaranti.
Banken har séledes ad to omgange udstedt obligationer for i alt
2 mia. kr. - fordelt med 1 mia. kr. til indfrielse pr. 18. juni 2013
og 1 mia. kr. til indfrielse pr. 27. december 2013.

Indfrielsen af disse obligationer indgar som en integreret del af
bankens likviditetsstrategi.

Solvens

Danske Andelskassers Banks solvensprocent er pr. 30. septem-
ber 2011 opgjort til 14,3 % mod 15,4 % pr. 30. juni 2011 og
11,5% pr. 31. december 2010. Solvensbehovet er pr. 30. sep-
tember 2011 opgjort til 10,4 %, hvormed bankens solvensmaes-
sige overdaekning er pa 3,9 %-point.

Danske Andelskassers Banks kernekapitalprocent er pr. 30.
september 2011 opgjort til 14,2 %.



Solvens og kernekapital betegnes som tilfredsstillende.

Forventninger til 4. kvartal 2011

Der hersker til stadighed usikkerhed om, hvorvidt Danmarks og
store dele af den vestlige verdens gkonomi balancerer pa ran-
den af en ny skonomisk krise, endnu ikke er kommet ud af den
okonomiske krise, der tog sin begyndelse i 2008, eller alene
oplever en kortvarig skonomisk stilstand.

Det er dog uomgaeengeligt, at gkonomierne har veeret inde i

en nedadgdende spiral henover den ferste del af andet halvér
2011, og det er Danske Andelskassers Banks vurdering, at
denne spiral ikke vil blive vendt til det positive inden udgangen
af 2011.

Denne gkonomiske udvikling vil pavirke sa godt som alle dele

af dansk ekonomi og dermed ogsa mange dele af Danske
Andelskassers Banks forretning og kunder. Eksempelvis forventes
endnu ikke en optening af boligmarkedet, endnu ikke et fald i
ledigheden, endnu ikke en forbedring af markedsvilkarene for de
sméd og mellemstore virksomheder og til stadighed en presset
situation for en del af landbrugssektoren trods en overordnet set
gennemsnitlig hest.

Danske Andelskassers Bank vil desuagtet arbejde for at sikre
den bedst mulige udvikling for alle bankens kunder tillige med
nye kunder, og det bemeerkes, at den overvejende del af savel
danskerne som bankens kunder har en grundlaeggende sund
okonomi og gode muligheder.

Resultatforventninger

Som anfert i halvarsrapporten af 29. august 2011 angiver
Danske Andelskassers Bank fremadrettet sine forventninger
som forventninger til basisresultatet - opgjort som resultatet fer
kursreguleringer, nedskrivninger og sektorlesninger.

Danske Andelskassers Bank opjusterer pa baggrund af kvartals-

regnskabet forventningerne til basisresultatet for 2011 til interval-
let 210-240 mio. kr. mod tidligere 190-220 mio. kr.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar — 30. september 2011 for Danske
Andelskassers Bank A/S.

Delarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 “Interim Financial Reporting” som godkendt af EU for sa vidt angér delars-
regnskabet for koncernen og lov om finansiel virksomhed for sa vidt angér delérsregnskabet for moderselskabet. Deldrsregnskabet
udarbejdes herudover i overensstemmelse med danske oplysningskrav for bersnoterede finansielle selskaber.

Det er vores opfattelse at deldrsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2011 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsperioden
1. januar — 30. september 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i koncernens og moderselskabets
aktiviteter og skonomiske forhold, periodens resultater og den finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattett af
koncernregnskabet, samt en beskrivelse af de veaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og moderselskabets star overfor.
Delérsrapporten er ikke revideret eller reviewet.

Hammershej, den 26. oktober 2011

Direktionen
Jan Pedersen Vagn T. Raun

Hammershej, den 26.. oktober 2011

Bestyrelsen
Jakob Fastrup Jens J. Hald Preben Arndal
Jens H. Ladefoged Kenneth Clausen Jens Nervang Madsen
Hans Jorn Madsen Asger Pedersen Poul Weber
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Resultat- og totalindkomstopgerelse - koncernen

1000 kr. Note 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Renteindtaegter 3 562.490 602.826 789.613
Renteudgifter 4 175.242 177395 223.750
Udbytte af aktier mv 4.338 1.262 1.280
Gebyrer og provisionsindtaegter 5 163.033 175.425 237.233
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.522 7.387 6.184
Kursreguleringer 6 -15.278 55.765 45.592
Andre driftsindteegter 8.798 7.747 8.192
Udgifter til personale og administration 7 368.348 422.219 570.329
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 15.177 12.018 18.337
Andre driftsudgifter 39.763 59.869 101.218
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv 8 254.797 280.936 414.266
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 5.957 8.804 11.364

Skat -34.962 -29.810 -57.040

Totalindkomstopgerelse
Resultat -92.549 -78.185 -183.770
Anden totalindkomst efter skat -675 0 0
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Balance - koncernen

1000 kr. Note 30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010
Aktiver:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 104.937 616.027 116.307
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.669.565 396.965 1.325.115
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9.248.610 9.858.859 9.562.394
Obligationer til dagsveerdi 1.870.818 3.722.267 2.681.640
Aktier mv. 669.722 673.681 635.003
Kapitalandele i associerede virksomheder 163.704 134.998 137562
Grunde og bygninger i alt 172.199 158.859 172.300
Investeringsejendomme 16.535 0 16.443
Domicilejendomme 155.664 158.859 155.857
Qvrige materielle aktiver 25.301 34.602 30.695
Aktuelle skatteaktiver 0 34.307 16.482
Udskudte skatteaktiver 210.037 147.020 179.161
Midlertidigt overtagne aktiver 34.814 54.730 34.490
Andre aktiver 280.986 194.369 271.705
Periodeafgraensningsposter 18.995 19.180 17.702
Aktiver i alt 14.469.688 16.045.864 15.180.556
Passiver:
Geeld:
Geeld til kreditinstituter og centralbanker 584.551 1.805.978 1.484.525
Indldn og anden geeld 8.998.385 10.535.529 9.930.589
Udstedte obligationer 2.016.206 1.016.959 1.015.860
Andre passiver 403.583 286.992 435,998
Periodeafgraensningsposter 2.354 2.369 2.563
Geeld i alt 12.005.079 13.647.827 12.869.535
Hensatte forpligtelser:
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser 25.346 41.010 42.972
Henszettelser til tab pé garantier 15.953 120.628 123.750
Andre hensatte forpligtelser 21.796 5.991 14.463
Hensatte forpligtelser i alt 63.095 167.629 181.185
Efterstillede kapitalindskud 9 700.043 696.776 703.077
Egenkapital:
Aktiekapital (andelskapital) 550.600 26.741 26.381
Overkurs emission 252.678 0 0
Opskrivningshenlaeggelser 0 4.834 3.906
Overfert overskud eller underskud 898.193 1.502.057 1.396.472
Egenkapital i alt 1.701.471 1.533.632 1.426.759
Passiver i alt 14.469.688 16.045.864 15.180.556
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Egenkapitalopgerelse - koncernen

30.6.2011
Overfort

Overkurs Opskrivnings- overskud eller ~ Egenkapital
1000 kr. Aktiekapital Andelskapital emission henlaeggelser underskud i alt
Egenkapital 1. januar 2011 0 26.381 0 3.906 1.400.378 1.430.665
Kapitalnedseettelse ved selskabs-
omdannelse 0 -26.381 0 0 0 -26.381
Oplesning ved fusion 0 0 0 -3.906 0 -3.906
Fondsaktier 375.000 0 0 0 -375.000 0
Provenu emission 175.600 0 252.678 0 0 428.278
Egne aktier 0 0 0 0 -33.961 -33.961
Totalindkomst 0 0 0 0 -93.224 -93.224
Egenkapital 30. september 2010 550.600 0 252.678 0 898.193 1.701.471
30.9.2010

Overfort

Overkurs Opskrivnings- overskud eller Egenkapital
1000 kr. Andelskapital Andelskapital emission henlaeggelser underskud ialt
Egenkapital 1. januar 2010 0 27792 0 4.834 1.580.242 1.612.868
Kapitalnedseettelse 0 -1.051 0 0 0 -1.051
Totalindkomst 0 0 0 0 -78.185 -78.185
Egenkapital 30. september 2010 0 26.741 0 4.834 1.502.057 1.533.632
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Pengestramsopgarelse - koncernen

1000 kr. 1.1 -30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Periodens resultat fer skat -127.511 -107.995 -240.810
Nedskrivninger pa udlan 254.797 280.936 414.266
Af og nedskrivninger pa materielle aktiver 15.177 12.018 18.337
Kursreguleringer pa obligationer og aktier 15.278 -55.765 -45.592
Kursreguleringer af kapitalandele -5.957 -8.804 -11.364
Betalt skat netto 4.962 29.810 57.040

/ndring i udlan 58.987 143.619 306.754
/ndring i indlan -932.204 -1.095.236 -1.700.176
/Endring i kreditinstitutter, netto -1.244.424 813.836 -435.767
/Endring i evrige aktiver og passiver -226.134 21.430 84.674

Keb af materielle anlaegsaktiver -8.420 -27.610 -50.398
Salg af materielle anlaegsaktiver 25918 58.468 24.969
Keb af finansielle anleegsaktiver -20.185 0 -2

/Endring selskabskapital 401.897 -1.051 -1.411
/Endring i obligations og aktiebeholdning 776.103 -676.452 468.063
Udstedte obligationer 1.000.346 999.956 998.857

Likvider primo 116.307 228.867 228.867
Periodens likviditetsaendring -11.370 387.160 -112.560

Likvider ultimo:

14 | Danske Andelskassers Bank A/S | Kvartalsrapport for 3. kvartal 2011



Noter - koncernen

Note 1

Note 2

Anvendt regnskabspraksis
Grundlag for udarbejdelse af &rs- og delarsrapporter

Pr. 26. maj 2011 er Sammenslutningen Danske Andelskasser og Danske Andelskassers Bank A/S fusioneret med Danske
Andelskassers Bank A/S som det fortszettende selskab. Koncernen aflaegger fremadrettet arsrapport efter IFRS. Som felge
heraf har Danske Andelskassers Bank A/S med udgangen af 1. kvartal 2011 valgt at overga til at udarbejde og aflaegge
delarsrapporter for koncernen i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt
af EU. Deldrsrapporten er derfor aflagt i overensstemmelse med IAS 34 “Interim Financial Reporting” og yderligere danske
oplysningskrav til bersnoterede finansielle selskaber. Ved regnskabsaflaeggelsen er anvendt de standarder og fortolknings-
bidrag, som er geeldende for regnskabsér, der begynder 1. januar 2011.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til delarsrapporten for 1. kvartal 2011 som er udarbejdet i forbin-
delse med baersprospekt.

Der er pa regnskabsafleeggelsestidspunktet udsendt en raekke nye regnskabsstandarder (IAS og IFRS) og fortolkningsbi-
drag (IFRIC), der endnu ikke er tradt i kraft. Ingen af disse forventes at fa vaesentlig indflydelse pa koncernens fremtidige
regnskabsafleeggelse.

Regnskabsmaessige sken og vurderinger
Den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med sken over, hvorledes fremtidige begiven-
heder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen.

De udevede sken er baseret pa forudseetninger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens natur er usikre.
Herudover er koncernen pavirket af risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske resultater kan afvige fra sken-
nene. For nedskrivning pa udlan og tilgodehavender er der vaesentlige sken forbundet med kvantificeringen af risikoen for,
at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

De omréder, hvor de regnskabsmaessige skan og vurderinger har den vaesentligste effekt pa koncernregnskabet, er
folgende:

. Nedskrivning pa udlén og henseettelse pa garantier

. Dagsveerdi af investeringsejendomme og domicilejendomme
. Dagsveerdi af finansielle instrumenter

. Udskudte skatteaktiver

. Pensionsforpligtelser

Nedskrivning pa udldn og hensaettelse pa garantier
Test af veerdiforringelse af individuelle udlan indebeerer skan over forhold, hvorom der er hej grad af usikkerhed. Vurderin-
gen indebaerer sken over den mest sandsynlige pengestrem, som kunden kan generere, herunder veerdien af sikkerheder.

Udlan, hvor der ikke foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse, indgér i en gruppe, hvor det pa portefeljeniveau
vurderes, om der er nedskrivningsbehov.

Ved test af veerdiforringelse af en gruppe af udlan er det vaesentligste aspekt ledelsens sken i forbindelse med fastseettel-
sen af kreditmarginalerne og udviklingen heri.

Safremt banken pa statusdagen har kendskab til, at der er indtruffet forhold, der enten har forveerret eller forbedret det
fremtidige betalingsmenster, som modellerne ikke har taget hejde for, korrigeres der for dette ved udevelse af et kvalifice-
ret ledelsesmaessigt skan.

Dagsveerdi af investeringsejendomme og domicilejendomme

Méling af domicil- og investeringsejendommes dagsveerdi er forbundet med regnskabsmaessige sken og vurderinger,
herunder forventninger til ejendommenes fremtidige afkast og de fastsatte afkastprocenter for ejendommene.
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Dagsveerdi af finansielle instrumenter
En reekke finansielle instrumenter méles til dagsveerdi, herunder alle afledte finansielle instrumenter samt aktier og obliga-
tioner.

Vurderinger udeves i forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien af finansielle instrumenter pa felgende omréder:

. Valg af veerdiansaettelsesmetode

. Fastseettelse af, hvorndr tilgaengelige noterede priser ikke repreesenterer dagsveerdien

. Opgerelse af dagsveerdireguleringer for at tage hejde for relevante risikofaktorer sdsom kredit- og likviditetsrisiko
. Vurdering af, hvilke markedsparametre, der skal iagttages

. For unoterede aktier skennes over fremtidige pengestremme og forrentningskrav

Som led i driften er erhvervet strategiske kapitalandele. Disse méles til dagsveerdi pé& grundlag af tilgeengelige oplysninger
om handler med den pageeldende virksomheds kapitalandele eller alternativt en veerdianseettelsesmodel baseret pa
anerkendte og aktuelle markedsdata, herunder inddragelse af en vurdering af den forventede fremtidige indtjening og
pengestremme. Vaerdianseettelsen vil ligeledes vaere pévirket af medejerskab, samhandel og aktionaeroverenskomster mv.

Udskudte skatteaktiver

Fremferbare skattemaessige underskud indgar i opgerelsen af udskudte skatteaktiver i det omfang, at det er sandsynligt, at
der vil vaere en fremtidig skattepligtig indkomst til radighed, hvori det fremferbare underskud kan benyttes. Indregningen
af et udskudt skatteaktiv forudseetter derfor ledelsens vurdering af sandsynlighed og sterrelse af fremtidige overskud.

Pensionsforpligtelser
Den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse opgeres pa et statistisk aktuarmaessigt grundlag. Modellens forudseetninger er
baseret pa sken over middellevealder, forventet lenudvikling og diskonteringssats. Forudsaetningerne revurderes lebende.

fEndringer i regnskabsmaessige sken

| drsrapporten for 2010 indregnede Danske Andelskassers Bank A/S en henszettelse til tab pa indskydergarantifonden
baseret pa en forventet dividendeprocent p& 58.8% fra Amagerbanken. Efterfelgende er den forventede dividendepro-
cent andret, og en fornyet vurdering angiver nu, at der som udgangspunkt er yderligere ca 6,7 mia. kr. til fordeling, hvoraf
indskydergarantifonden har anket de 4,5 mia. kr.

Der er sdledes fortsat usikkerhed om den hensatte forpligtelse, men Danske Andelskassers Bank A/S har pr 30. juni valgt
at regulere den forventede dividendeprocent med instituttets andel af de 2,2 mia. kr, svarende til den andel af de 6,7
mia. kr som forelebigt ikke er anket. Danske Andelskassers Bank A/S's andel heraf andraget 5,7 mio. kr., som i 2. kvartal
2011 er indteegtsfert under andre driftsudgifter. Derudover indeholder halvérsregnskabet et forventet tab pa 15,4 mio. kr.
pa Fjordbank Mors, som udger bankens andel af det samlede forventede tab pé 1,3 mia. kr.

Revurdering af det statistisk aktuarmaessige grundlag for opgerelsen af den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse, har i 2.
kvartal 2011 medfert en reduktion af forpligtelsen pa 16,6 mio. kr.

Note 3  Renteindtaegter

1000 kr. 1.1 -30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10.354 11.550 10.185
Udlan og andre tilgodehavender 499.666 512.088 680.198
Obligationer 45517 74.280 91.951
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter og afledte

finansielle instrumenter 6.953 4.399 6.642
Qvrige renteindtaegter 0 509 637
| alt renteindtaegter 562.490 602.826 789.613
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Note 4

Note 5

Note 6

Note 7

Renteudgifter

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Kreditinstitutter og centralbanker 8.865 19.832 19.135
Indlan og anden geeld 86.317 113.142 140.180
Udstedte obligationer 36.282 4.660 11.049
Efterstillede kapitalindskud 43.750 39.756 53.379
@vrige renteudgifter 28 6 7
| alt renteudgifter 175.242 177396 223.750
Gebyr- og provisionsindtaegter

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Veerdipapirhandel og depoter 43.435 49.070 64.544
Betalingsformidling 9.405 9.863 13.576
Lanesagsgebyrer 23913 27.587 37937
Garantiprovision 19.468 26.761 35.307
Qvrige gebyrer og provisioner 66.812 62.144 85.869
| alt gebyr- provisionsindteegter 163.033 175.425 237.233
Kursreguleringer

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Obligationer -9.557 41.487 32.370
Aktier 2.968 17.339 13.917
Valuta -6.131 -4.799 -2.854
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter og afledte

finansielle instrumenter -2.558 1.738 2.159
| alt kursreguleringer -15.278 55.765 45.592
Udgifter til personale og administration

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Personaleudgifter 218.029 272.709 364.091
@vrige administrationsudgifter 150.319 149.510 206.238
| alt 368.348 422219 570.329
Personaleudgifter:

Lenninger 185.396 218.740 292.645
Pensioner *) 6.073 29.897 40.120
Udgifter til social sikring 26.560 24.072 31.326
| alt 218.029 272.709 364.091
Honorar bestyrelsen 0 0 2.100
Len direktion 5.382 3.905 5.612
Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 554 631 623

*) 30.6.2011 er der foretaget en tilbagefersel pa 16,6 mio. kr. pa den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse.

Incitamentsprogrammer

Danske Andelskassers Bank A/S har ikke etableret incitamentsprogrammer
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Note 8

Note 9

Note 10

Nedskrivninger pa udlan mv.

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Individuelle nedskrivninger/hensaettelser:

Nedskrivning/henseettelse primo 1.107.601 833.386 833.386
Nedskrivning/hensaettelse i periodens leb 381.123 394.588 545.549
Tilbagefersel af nedskrivning/henseettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 141.840 94,377 137207
Andre beveegelser 1.712 -2.287 -3.412
Endeligt tabt 163.309 50.125 130.715
Nedskrivninger/hensaettelse ultimo 1.185.287 1.081.185 1.107.601
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivning/hensaettelse primo 33.789 45.575 45.575
Nedskrivning/henseettelse i periodens leb 14.011 7325 9.520
Tilbagefersel af nedskrivning/henszettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke leengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 9.885 20.763 21,514
Andre bevaegelser 110 510 217
Nedskrivninger/hensaettelse ultimo 38.025 32.647 33.798
Driftspavirkning

Nedskrivning/henseettelse i perioden 395.134 401913 555.069
Tilbagefersel af nedskrivning/henszettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 151.725 115.140 158.721
Andre bevaegelser 8.885 10.991 12.404
Endeligt tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt nedskrevet 22.847 6.834 32.459
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 2.574 1.680 2.137
| alt 254.797 280.936 414.266
Efterstillede kapitalindskud

1000 kr. Nominel Rentesats Renter
NOK - udleb 7.2.2014 320.000 NIBOR3+2,35 bp 11.200
Hybrid kernekapital Bankpakke Il DKK - udleb 9.10.2014 399.600 11,02% 32.550
Den hybride kernekapital kan fertidsindfries i oktober 2012

Eventualforpligtelser

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Finansgarantier 779.744 1.106.088 1.205.955
Tabsgarantier for realkreditlan 709.150 655.962 684.392
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 60.800 458.255 348.939
@vrige eventualforpligtelser 445.950 432.869 133.282
Ikke-balanceferte poster i alt 1.995.644 2.653.174 2.372.568
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Note 11

Note 12

Andre forpligtende aftaler

Danske Andelskassers Bank A/S og datterselskaberne er fellesregistreret vedrerende moms og lensumsafgift.
Feellesregistrerede virksomheder haefter solidarisk for de samlede lensumsafgifts- og momsforpligtelser

Bankernes EDB Central A/S (BEC) udvikler og driver [T-branchelesninger til bank- og pensionsmarkedet. BEC er ejet af 53
pengeinstitutter og herunder DAB, der modtager databehandlingsydelser i henhold til BEC's vedteegter og anvender BEC
til bade internt og eksternt orienterede dataydelser (f.eks medarbejderes styringssystemer og Webbank for kunder). BEC
indgik i 2009 et samarbejde med Skandinavisk Data Center A/S (SDC), der fik navnet Nordisk Finans IT, og i forleengelse
heraf blev det endvidere aftalt, at alle [T-driftsopgaver og infrastruktur samles i JN Data A/S.

BEC's vedtaegter foreskriver, at medlemskabet af BEC kan opsiges med fem é&rs varsel til udlebet af et regnskabsar af bade
Danske Andelskassers Bank og BEC. Hvis medlemskabet opherer pd anden vis af arsager relateret til Danske Andelskas-
sers Bank, skal Danske Andelskassers Bank betale en udtraedelsesgodtgerelse til BEC, der er naermere defineret i vedtaeg-
terne for BEC.

Hvis et pengeinstitut fusionerer og opherer med at veere et selvstaendigt pengeinstitut, opherer medlemskabet
af BEC uden varsel men dog med mulighed for en overgangsordning.

Kapitalkrav

1.000 DKK 1.1-30.9.2011 1.1-30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Kernekapital

Egenkapital 1.701.471 1.533.632 1.426.759
Primeere fradrag i kernekapital:

Foreslaet udbytte 0 0 0
Immaterielle aktiver 0 0 0
Skatteaktiver 210.037 147.020 179.161
Kernekapital efter primeere fradrag 1.491.434 1.386.612 1.247.598
Hybrid kernekapital 398.155 397.605 398.017
Kernekapital inklusiv hybrid kernekapital efter primaere

fradrag 1.889.589 1.784.217 1.645.615

Andre fradrag i kernekapital:

Halvdelen af kapitalandele > 10 % 0 69.628 63.618
Halvdelen af direkte og indirekte ejede kapitalandele i

dattervirksomheder og associerede virksomheder 81.882 - -
Halydele‘n af summen af kapitalandele m.v. > 10 % af 140.573 102528 80.455
basiskapital fer fradrag

Kernekapital inkl. hybrid kernekapital, efter fradrag 1.667.134 1.612.061 1.501.542
Supplerende kapital

Efterstillede kapitalindskud 226.416 298.817 305.060
Basiskapital fer fradrag: 1.893.550 1.910.878 1.806.602
Fradrag i basiskapital:

Halvdelen af kapitalandele > 10 % 0 69.628 63.618
Halvdelen af direkte og indirekte ejede kapitalandele i dat-

tervirksomheder og associerede virksomheder 81.882 - -
Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10 % af

basiskapital fer fradrag 140.573 102.528 80.455
Direkte og indirekte ejede kapitalandele i dattervirksom-

heder og associerede virksomheder - 132.441 137.480
Basiskapital efter fradrag 1.671.095 1.606.281 1.525.049
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Note 13

Note 14

20 | Danske Andelskassers Bank A/S | Kvartalsrapport for 3. kvartal 2011

Sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for mellemveerende med andre pengeinstitutter, har koncernen deponeret obligationer for nom 300 mio.kr.

svarende til en kursveerdi p& 305,7 mio kr.

| forbindelse med almindelig handelsafvikling af finansielle kontrakter, har koncernen indestdende p& marginkonti hos

kreditinstitutter.

| forbindelse med midlertidigt overtagne ejendomme kan der veere givet sikkerhed for overtagne realkreditldn. Gvrige

ejendomme er ikke beldnte.

Naertstdende parter

30.9.2011

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0
udlén 0 28.609 1.551
Geeld til kreditinstitutter 255.593 0 0
Indl&n 21514 8.056 2.155
Uudnyttede kredittilsagn 0 11.051 874
Garantier 0 8.500 1.040
30.9.2010

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 117 0 0
udlén 0 24.887 1.643
Geeld til kreditinstitutter 234.263 0 0
Indl&n 19.630 9.764 2.106
Uudnyttede kredittilsagn 0 7547 632
Garantier 0 8.500 1.040
31.12.2010

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0
Udlén 13 20.257 1.618
Geeld til kreditinstitutter 152.866 0 0
Indlan 15.161 11.474 1.509
Uudnyttede kredittilsagn 0 10.122 507
Garantier 0 11.915 1.040



Hoved- og negletal - moderselskabet

1000 kr. 3.kvt. 2011 3. kvt. 2010 3. kvt. 2009 3. kvt. 2008 3. kvt. 2007
Hovedtal

Resultatopgerelse

Renteindtaegter 563.812 604.166 716.411 735.344 649.411
Renteudgifter 175.259 177414 250.387 336.784 288.984
Netto renteindteegter 388.553 426.752 466.024 398.560 360.427
Udbytte af aktier mv 4.338 1.262 16.744 18.695 35.700
Gebyrer og provisionsindtaegter - netto 159.650 168.201 149.406 145.471 153.096
Netto rente- og gebyrindteegter 552.541 596.215 632.174 562.726 549.223
Kursreguleringer -15.278 55.765 -27.817 -97.334 126.404
Andre driftsindteegter 7.335 6.370 10.417 9.791 23.307
Udgifter til personale og administration 370.197 423.735 420.584 406.934 367.698
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 10.243 11.947 12.427 15.369 15.014
Andre driftsudgifter 39.765 59.846 59.261 1.161 629
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender mv 254.797 280.939 252.472 30.194 -4.103
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2.543 9.914 8.370 -43.536 27724
Resultat for skat -127.861 -108.203 -121.600 -22.011 291.972
Skat -35.312 -30.018 -19.367 28.730 50.960
Avrets resultat -92.549 -78.185 -102.233 -50.741 241.012
Balance

Tilgodehavender hos kreditinstitutter m.v. 1.669.565 396.965 1.816.367 970.991 3.572.444
Udlan 9.292.296 9.895.851 10.607.302 11.047.969 9.422.846
Obligationer og aktier 2.540.540 4395948  2.856.149 2.570.172  3.045.768
Geeld til kreditinstitutter 584.551 1.805.978 2.473.082 2.349.835 2.405.205
Indlan 9.000.364 10.537.222 11.606.187 10.270.975 11.424.702
Udstedte obligationer 2.016.206 1.016.959 10.425 2.559 0
Efterstillede kapitalindskud 700.043 696.776 281.213 285911 298.720
Egenkapital 1.701.471 1.533.632 1.722.289 2.000.991 2.101.989
Aktiver i alt 14.486.553 16.046.160 16.505.882  15.297.957 16.709.844
Eventualforpligtelser 1.995.644 2.653.174 3.105.293 3.353.587 5.034.059
Nogletal

Solvensprocent 14,2% 12,5% 10,8% 11,1% 12,1%
Kernekapitalprocent 14,2% 12,5% 10,5% 10,7% 12,1%
Egenkapitalforrentning fer skat -8,2% -6,9% -6,9% -1,1% 14,8%
Egenkapitalforrentning efter skat -5,9% -5,0% -5,8% -2,5% 12,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 0,81 0,86 0,84 0,95 1,77
Renterisiko 1,0% 3,1% 2,4% 1,5% 1,6%
Valutaposition 1,8% 6,4% 4,8% 7,7% 6,2%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Udlan i forhold til indlan 116,8% 104,5% 97,2% 110,2% 84,3%
Udlan i forhold til egenkapital 5,5 6,5 6,2 5,5 45
Arets udlansvaekst -3,2% -4,1% -4.7% 12,7% 10,3%
Overdeekning i forhold til lovkrav om likviditet 137,6% 157,2% 141,0% 68,9% 171,3%
Summen af store engagementer 22,8% 18,5% 43,30 15,1% 49,7%
Arets nedskrivningsprocent 2,0% 2,1% 1,8% 0,2% 0,0%
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Resultat- og totalindkomstopgerelse - moderselskab

1000 kr. Note 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Renteindtaegter 2 563.812 604.166 791.371
Renteudgifter 3 175.259 177414 223.766
Udbytte af aktier mv 4.338 1.262 1.280
Gebyrer og provisionsindtaegter 4 163.172 175.588 237468
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3.522 7.387 6.184
Kursreguleringer 5 -15.278 55.765 45.592
Andre driftsindteegter 7.335 6.370 5.898
Udgifter til personale og administration 6 370.197 423.735 570.713
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 10.243 11.947 18.245
Andre driftsudgifter 39.765 59.846 101.195
Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender mv 7 254.797 280.939 414.270
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 2.543 9.914 11.555

Skat -35.312 -30.018 -57.439

Totalindkomstopgerelse
Resultat -92.549 -78.185 -183.770
Anden totalindkomst efter skat -675 0 0

Danske Andelskassers Bank A/S - aktien

Halvdrets resultat for skat pr aktier (stk.sterrelse 10 kr.) 2,3 - -
Halvdrets resultat efter skat pr aktier (stk.sterrelse 10 kr.) -1,7 - -
Indre veerdi pr. aktier 30,9 - -
Berskurs/indre veerdi 0,8 - -

Aktien er optaget til notering pd Nasdaq OMX Kebenhavn den 8.7.2011.
Berskurs/indreveerdi er beregnet pa grundlag af udbudskursen pa 25 pr. aktie.
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Balance - moderselskabet

1000 kr. Note 30.9.2011 30.9.2010 31.12.2010
Aktiver:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 104.937 616.027 116.307
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1.669.565 396.965 1.324.610
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 9.292.296 9.895.851 9.597.444
Obligationer til dagsveerdi 1.870.818 3.722.267 2.681.640
Aktier mv. 669.722 673.681 635.003
Kapitalandele i associerede virksomheder 163.704 134.998 137562
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 44.927 47.709 48.334
Grunde og bygninger i alt 84.745 93.950 90.774
Investeringsejendomme 0 0 0
Domicilejendomme 84.745 93.950 90.774
Qvrige materielle aktiver 25.106 34.322 30.436
Aktuelle skatteaktiver 0 34.307 16.995
Udskudte skatteaktiver 210.325 146.829 178.143
Midlertidigt overtagne aktiver 34.814 36.424 34.490
Andre aktiver 280.770 193.661 273.080
Periodeafgraensningsposter 18.995 19.169 17.702
Aktiver i alt 14.470.724 16.046.160 15.182.520
Passiver:
Geeld:
Geeld til kreditinstituter og centralbanker 584.551 1.805.978 1.484.525
Indlén og anden geeld 9.000.364 10.537.222 9.933.931
Udstedte obligationer 2.016.206 1.016.959 1.015.860
Andre passiver 402.640 285.595 435.835
Periodeafgraensningsposter 2.354 2.369 2.563
Geeld i alt 12.006.115 13.648.123 12.872.714
Hensatte forpligtelser:
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 25.346 41.010 42.972
Hensaettelser til tab pé& garantier 15.953 120.628 123.750
Andre hensatte forpligtelser 21.796 5.991 13.248
Hensatte forpligtelser i alt 63.095 167.629 179.970
Efterstillede kapitalindskud 8 700.043 696.776 703.077
Egenkapital:
Aktiekapital (andelskapital) 550.600 26.741 26.381
Overkurs emission 252.678 0 0
Opskrivningshenlaeggelser 0 4.834 3.906
Overfert overskud eller underskud 898.193 1.502.057 1.396.472
Egenkapital i alt 1.701.471 1.533.632 1.426.759
Passiver i alt 14.470.724 16.046.160 15.182.520
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Egenkapitalopgerelse - moderselskab

30.9.2011
Overfort

Overkurs Opskrivnings- overskud eller ~ Egenkapital
1000 kr. Aktiekapital Andelskapital emission henlaggelser underskud i alt
Egenkapital 1. januar 2011 0 26.381 0 3.906 1.400.378 1.430.665
Kapitalnedseettelse ved selskabs-
omdannelse 0 -26.381 0 0 0 -26.381
Oplesning ved fusion 0 0 0 -3.906 0 -3.906
Fondsaktier 375.000 0 0 0 -375.000 0
Provenu emission 175.600 0 252.678 0 0 428.278
Egne aktier 0 0 0 0 -33.961 -33.961
Totalindkomst 0 0 0 0 -93.224 -93.224
Egenkapital 30. juni 2011 550.600 0 252.678 0 898.193 1.701.471
30.6.2010

Overfort

Overkurs  Opskrivnings- overskud eller Egenkapital
1000 kr. Andelskapital Andelskapital emission  henlaeggelser underskud ialt
Egenkapital 1. januar 2010 0 27792 0 4.834 1.580.242 1.612.868
Kapitalnedszettelse 0 -1.051 0 0 0 -1.051
Totalindkomst 0 0 0 0 -78.185 -78.185
Egenkapital 30. juni 2010 0 26.741 0 4.834 1.502.057 1.533.632

24 | Danske Andelskassers Bank A/S | Kvartalsrapport for 3. kvartal 2011



Pengestramsopgerelse - moderselskab

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 -30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Periodens resultat fer skat -127.861 -108.203 -241.209
Nedskrivninger pa udlan 254.797 280.939 414.270
Af og nedskrivninger pa materielle aktiver 10.243 11.947 18.245
Kursreguleringer pa obligationer og aktier 15.278 -55.765 -45.592
Kursreguleringer af kapitalandele -2.543 -9.914 -11.555
Betalt skat netto 35312 30.018 57.439

/ndring i udlan 50.351 142.635 307.711
/ndring i indldn -933.567 -1.105.779 -1.709.070
/Endring i kreditinstitutter, netto -1.244.929 813.836 -435.262
/Endring i evrige aktiver og passiver -238.263 33.773 146.438

Keb af materielle anlaegsaktiver -8.420 -27.248 -37.663
Salg af materielle anlaegsaktiver 20.181 58.468 23.391
Keb af finansielle anleegsaktiver -20.185 0 -2

/Endring selskabskapital 401.897 -1.051 -1.411
/Endring i obligations og aktiebeholdning 776.103 -676.452 402.853
Udstedte obligationer 1.000.236 999.956 998.857

Likvider primo 116.307 228.867 228.867
Periodens likviditetsaendring -11.370 387.160 -112.560

Likvider ultimo:
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Noter - moderselskab

Note 1

Note 2

Note 3

Note 4

Note 5
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabet for moderselskabet Danske Andelskassers Bank A/S afleegges efter Lov om finansiel virksomhed, herunder
Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for Kreditinstitutter mv.

Moderselskabets anvendte regnskabspraksis er identisk med koncernens regnskabspraksis. Der henvises til note 1 til
koncernregnskabet . Der henvises ligeledes til note 2 til koncernregnskabet for sa vidt angdr sken og estimater.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til delarsrapporten for 2011 som er udarbejdet i forbindelse med

bersprospekt.

Renteindtaegter

1000 kr. 1.1 -30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 6.171 11.551 10.185
Udlan og andre tilgodehavender 322.736 513.427 681.967
Obligationer 31.352 74.280 91.951
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter og afledte

finansielle instrumenter 4.322 4.399 6.642
Qvrige renteindtaegter -522 509 626
| alt renteindteegter 364.059 604.166 791.371
Renteudgifter

1000 kr. 1.1 -30.9.2011 1.1 -30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Kreditinstitutter og centralbanker 6.385 19.836 19.119
Indldn og anden gzeld 54.192 113.157 140.212
Udstedte obligationer 21.144 4.660 11.049
Efterstillede kapitalindskud 28.798 39.756 53.379
Qvrige renteudgifter 27 5 7
| alt renteudgifter 110.546 177414 223.766
Gebyr- og provisionsindtzegter

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Veerdipapirhandel og depoter 30.353 49.070 64.544
Betalingsformidling 6.235 9.863 13.576
Lanesagsgebyrer 15.774 27587 37937
Garantiprovision 13.143 26.761 35.307
Qvrige gebyrer og provisioner 45273 62.307 86.104
| alt gebyr- provisionsindteegter 110.778 175.588 237468
Kursreguleringer

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Obligationer -21.859 41.487 32.370
Aktier 2.306 17.339 13.917
Valuta -651 -4.799 -2.854
Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter og afledte

finansielle instrumenter -2.559 1.738 2.159
| alt kursreguleringer -22.763 55.765 45.592



Note 6

Note 7

Udgifter til personale og administration

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Personaleudgifter 267.327 272.021 332.494
Qvrige administrationsudgifter 102.870 151.714 238.219
| alt 370.197 423.735 570.713
Personaleudgifter:

Lenninger 129.429 218.160 261.048
Pensioner *) -1.181 29.834 40.120
Udgifter til social sikring 18.141 24.027 31.326
| alt 146.389 272.021 332.494
Honorar bestyrelsen 0 0 2.100
Len direktion 5.382 3.905 5.612
Gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede 554 631 623

*) 30.6.2011 er der foretaget en tilbagefersel pa 16,6 mio. kr. p& den ydelsesbaserede pensionsforpligtelse.

Incitamentsprogrammer

Danske Andelskassers Bank A/S har ikke etableret incitamentsprogrammer

Nedskrivninger pa udldn mv.

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Individuelle nedskrivninger/hensaettelser:

Nedskrivning/henszettelse primo 1.107.601 833.386 833.386
Nedskrivning/henszettelse i periodens leb 381.123 394.588 545.549
Tilbagefersel af nedskrivning/henszettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 141.840 94.377 137,207
Andre bevaegelser 1.712 -2.287 -3.412
Endeligt tabt 163.309 50.125 130.715
Nedskrivninger/henseettelse ultimo 1.185.287 1.081.185 1.107.601
Gruppevise nedskrivninger

Nedskrivning/henseettelse primo 33.789 45.575 45.575
Nedskrivning/henseettelse i periodens leb 14.011 7325 9.520
Tilbagefersel af nedskrivning/hensaettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 9.885 20.763 21.514
Andre bevaegelser 110 510 217
Nedskrivninger/hensaettelse ultimo 38.025 32.647 33.798
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Note 8

Note 9

Note 10

Driftspavirkning

Nedskrivning/henseettelse i perioden 395.134 401.913 555.069
Tilbagefersel af nedskrivning/henseettelser foretaget i

tidligere regnskabsar, hvor der ikke laengere er objektiv

indikation for veerdiforringelse, eller veerdiforringelsen er

reduceret 151.725 115.140 158.721
Andre bevaegelser 8.885 10.991 12.404
Endeligt tabt (afskrevet) ikke tidligere individuelt

nedskrevet 22.847 6.834 32.459
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 2.574 1.680 2.137
| alt 254.797 280.936 414.266
Efterstillede kapitalindskud

1000 kr. Nominel Rentesats Renter
NOK - udleb 7.2.2014 320.000 NIBOR3+2,35 bp 11.200
Hybrid kernekapital Bankpakke Il DKK - udleb 9.10.2014 399.600 11,02% 32.550
Den hybride kernekapital kan fertidsindfries i oktober 2012

Eventualforpligtelser

1000 kr. 1.1 - 30.9.2011 1.1 - 30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Finansgarantier 779.744 1.106.088 1.205.955
Tabsgarantier for realkreditlan 709.150 655.962 684.392
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 60.800 458.255 348.939
Qvrige eventualforpligtelser 445.950 432.869 133.282
Ikke-balanceferte poster i alt 1.995.644 2.653.174 2.372.568

Andre forpligtende aftaler

Danske Andelskassers Bank A/S og datterselskaberne er faellesregistreret vedrerende moms og lensumsafgift. Fellesregi-
strerede virksomheder heefter solidarisk for de samlede lensumsafgifts- og momsforpligtelser

Bankernes EDB Central A/S (BEC) udvikler og driver IT-branchelesninger til bank- og pensionsmarkedet. BEC er ejet af 53
pengeinstitutter og herunder DAB, der modtager databehandlingsydelser i henhold til BEC's vedtaegter og anvender BEC
til bade internt og eksternt orienterede dataydelser (f.eks medarbejderes styringssystemer og Webbank for kunder). BEC
indgik i 2009 et samarbejde med Skandinavisk Data Center A/S (SDC), der fik navnet Nordisk Finans IT, og i forleengelse
heraf blev det endvidere aftalt, at alle IT-driftsopgaver og infrastruktur samles i JN Data A/S.

BEC's vedtaegter foreskriver, at medlemskabet af BEC kan opsiges med fem ars varsel til udlebet af et regnskabsar af bade
Danske Andelskassers Bank og BEC. Hvis medlemskabet opherer p& anden vis af arsager relateret til Danske Andelskas-
sers Bank, skal Danske Andelskassers Bank betale en udtreedelsesgodtgerelse til BEC, der er naermere defineret i vedteeg-

terne for BEC.

Hvis et pengeinstitut fusionerer og opherer med at veere et selvstaendigt pengeinstitut, opherer medlemskabet af BEC

uden varsel men dog med mulighed for en overgangsordning.
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Note 11 Kapitalkrav

1.000 DKK 1.1 - 30.9.2011 1.1 -30.9.2010 1.1.-31.12.2010
Kernekapital

Egenkapital 1.701.471 1.533.632 1.426.759
Primeere fradrag i kernekapital:

Foresléet udbytte 0 0 0
Immaterielle aktiver 0 0 0
Skatteaktiver 210.325 146.829 178.143
Hybrid kernekapital 398.155 397.605 398.017
Andre fradrag i kernekapital:

Halvdelen af kapitalandele > 10 % 0 69.628 63.618
Halvdelen af direkte og indirekte ejede kapitalandele i dat-

tervirksomheder og associerede virksomheder 81.882 - -
Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10 % af 140,573 102.528 80.455

basiskapital fer fradrag

Supplerende kapital
Efterstillede kapitalindskud 226.416 298.817 305.060

Fradrag i basiskapital:

Halvdelen af kapitalandele > 10 % 0 69.628 63.618
Halvdelen af direkte og indirekte ejede kapitalandele i dat-
tervirksomheder og associerede virksomheder 81.882 - -

Halvdelen af summen af kapitalandele m.v. > 10 % af
basiskapital fer fradrag 140.573 102.528 80.455

Direkte og indirekte ejede kapitalandele i dattervirksom-

heder og associerede virksomheder ) 132441 137480

Note 12 Sikkerhedsstillelse

Til sikkerhed for mellemvaerende med andre pengeinstitutter, har banken deponeret obligationer for nom 300 mio.kr.
svarende til en kursveerdi p& 305,7 mio kr.
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Note 13

| forbindelse med almindelig handelsafvikling af finansielle kontrakter, har banken indestdende p& marginkonti hos kredit-

institutter.

| forbindelse med midlertidigt overtagne ejendomme kan der vaere givet sikkerhed for overtagne realkreditldn. Gvrige

ejendomme er ikke belénte.

Neertstdende parter

30.9.2011

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0
Udlén 0 28.609 1.551
Geeld til kreditinstitutter 255.593 0 0
Indlan 21514 8.056 2.155
Uudnyttede kredittilsagn 0 11.051 874
Garantier 0 8.500 1.040
30.9.2010

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 117 0 0
Udlan 0 24.887 1.643
Geeld til kreditinstitutter 234.263 0 0
Indlan 19.630 9.764 2.106
Uudnyttede kredittilsagn 0 7.547 632
Garantier 0 8.500 1.040
31.12.2010

Associerede
1.000 DKK. virksomheder Bestyrelse Direktion
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0 0 0
Udlan 13 20.257 1.618
Geeld til kreditinstitutter 152.866 0 0
Indl&n 15.161 11.474 1.509
Uudnyttede kredittilsagn 0 10.122 507
Garantier 0 11.915 1.040
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