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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov pr. 30. juni 2017

Indledning

TTilleeg til risikorapporten udarbejdes kvartalsvis i forbindelse med bankens offentliggerelse af delarsrapporten og frem-
gar af bankens hjemmeside. Den fulde risikorapport offentliggeres en gang arligt i forbindelse med offentliggerelse af
bankens arsrapport. Det er bankens vurdering, at en arlig offentliggerelse af den fulde risikorapport er tilstraekkelig, dog
vurderes behovet for offentliggerelse labende. Oplysningerne er ikke revideret af intern eller ekstern revision.

Bankens opgerelsesmetode og model for opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov er uaendret
i forhold til ultimo december 2016.

Metode for opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Reglerne om opgerelse af tilstraekkelig kapitalgrundlag og solvensbehov efter 8+ modellen er beskrevet i bekendtge-
relse nr. 295 af 29. marts 2014 om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. | bekendtgarel-
sens bilag 1 beskrives de forhold, som banken skal tage hensyn til ved opgerelsen, herunder hvorledes processen skal
forlebe i banken, og hvilke vurderingselementer der skal indga i fastsesttelsen.

Af bilag 1 fremgér endvidere, at bestyrelse og direktion fastsastter svel bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag som
bankens individuelle solvensbehov.

Ved anvendelse af 8+ modellen skal banken have et kapitalgrundlag svarende til mindst 8 % af de samlede risikoeks-
poneringer. Det individuelle solvensbehov kan ikke veere mindre end 8 %.

8+ modellen antager, at minimumskapitalkravet pa 8 % (sejle |) som udgangspunkt deekker bankens almindelige risici
vedrgrende kreditrisiko, markedsrisiko og operationel risiko. Banken vurderer i forhold til aktuelle eksponeringer, nuvae-

rende og kommende aktiviteter, hvorvidt kapitalen er tilstreekkelig.

Vurderingen foretages pa felgende hovedkategorier:

° Kreditrisiko

° Indtjening og veekst

° Markedsrisiko

° Operationel risiko

° Likviditetsrisiko

° Gearingsrisiko

° Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter
Kreditrisiko

Kreditrisiko er det veesentligste element i solvensbehovet. Forhgjet risiko vurderes pé felgende omrader:

° Kreditrisici pa store eksponeringer (over 1 % af kapitalgrundlaget)

° Kreditrisici for den avrige kreditportefalie (under 1 % af kapitalgrundlaget)
° Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer

° Koncentrationsrisiko pé brancher

° @vrige kreditrisici
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Der foretages en individuel vurdering af solvensbehovet pé alle eksponeringer, som udger mindst 1 % af kapitalgrund-
laget.

Vurderingen af solvensbehovet pa eksponeringer under 1 % af kapitalgrundlaget sker pa felgende hovedgrupper:

° Privatkunder
° Erhvervskunder

Bankens kreditscoringsmodeller anvendes ved opgerelse af solvensbehovet.

Kreditscoringsmodellerne opdeler eksponeringerne i falgende fire bonitetstrin: A—B — C - D, hvor A er utvivisomt gode
kunder, og D er kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV).

Solvensbehovet opgeres herefter som et veegtet resultat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og det sandsynlige
tabsscenarie (LGD).

Ved vurderingen af koncentrationsrisikoen pé individuelle eksponeringer forholder banken sig til effekten ved, at et lille
antal eksponeringer udger en forholdsvis stor andel af den samlede eksponeringsmasse.

Ved vurderingen af koncentrationsrisikoen pa brancher anvendes HHI-indeks til beregning af solvensbehovet.

Ved vurdering af evrige kreditrisici indgar en seerlig landbrugsreservation under saerligt ugunstige konjunktur- og ind-
tjeningsforhold.

Indtjening og veekst

Indtjeningen er farste buffer til at daskke tab pa udlan og garantier. Ved opgerelsen af solvensbehovet vurderes det, om
bankens indtjening er tilstraskkelig, og om der ber afsasttes yderligere kapital til at imedega denne risiko.

Banken forholder sig endvidere til veeksten i risikoeksponeringerne og afseetter et tilleeg i solvensbehovet med ud-
gangspunkt i en samlet ar-til-ar udldnsveekst pa 10 % og derover.

Markedsrisiko

Solvensbehov vedrarende markedsrisici vurderes i forhold til de rammer og befojelser, som bestyrelsen har videredele-
geret til direktionen. Endvidere vurderes markedsrisici i forhold til den aktuelle og/eller maksimale udnyttelse.
Operationel risiko

Operationel risiko er defineret som risikoen for tab som felge af uhensigtsmeessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive juridiske risici.

Solvensbehovet for operationel risiko beregnes ved brug af basisindikatormetoden.
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Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko er risikoen for, at banken ikke har likviditet til at opfylde sine betalingsforpligtelser til tiden.
Banken udarbejder arligt sin egen opgerelse og vurdering af bankens likviditetsposition og likviditetsrisici (ILAAP).

Rapporten indeholder dels en opgerelse af de regulatoriske krav til likviditet og funding, og dels forholder den sig ogsa
til niveauet for likviditet og funding i forhold til bankens samlede risici og forretningsmodel samt bankens interne risiko-
styring for omrédet.

Bestyrelsen vurderer pa grundlag af rapporten, hvorvidt der skal afsasttes yderligere kapital til likviditetsrisici.

Gearingsrisiko

Gearing og gearingsgraden beregnes som et kapitalmal til kernekapitalen sat i forhold til de samlede uvaegtede ekspo-
neringer, som folger af CRR.

Overdreven gearing udsaetter banken for tab, hvis der indtraeffer pludselige eendrede markedsforhold og overdrevne
prisfald pé aktiver. Overdreven gearing kan i sig selv forsteerke sddanne markedsforhold, hvis flere institutter samtidig
har behov for at nedbringe en hgj gearing.

Banken har i politikken for @vrige risikoomrader fastlagt, at gearingsgraden skal udgere mindst 7 %. Det er séledes
bankens vurdering, at overdreven gearing ferst vil indtrasffe ved en gearingsgrad pa under 7 %, hvilket modsvarer en
samlet eksponeringsveerdi pa ca. 19 mia. kr.

Solvensbehovet for overdreven gearing beregnes, séfremt gearingsgraden er under 3 %.

Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Senest et ar for et kapitalinstrument forfalder eller pd anden made ikke leengere kan medregnes i kapitalgrundlaget
(regulatorisk forfald), skal det under hensynet til forsigtighed vurderes, om der skal foretages et tilleeg til solvensbehovet.
Hvis der er risiko for, at der vil vaere udfordringer med at erstatte det pagaeldende kapitalinstrument med et nyt af sam-
me eller hgjere kvalitet, skal der foretages et tilleeg til det tilstraekkelige kapitalgrundlag. Hvis det vurderes, at der ikke vil
veere udfordringer med at tiltreekke nye investorer, og risikoen derfor ikke er til stede, skal der ikke foretaget et tilleeg.

Bankens plan om styrkelse af kapitalgrundlaget er i al vaesentlighed eksekveret, hvorefter 70% af den statslige hybride
kapital er refinansieret med kapitalinstrumenter af hajere kvalitet. Det resterende 1&n kan efter 31. december 2017 ikke
medregnes i kapitalgrundlaget, og der er derfor foretaget et tilleeg pa 134 mio. kr. , svarende til den statslige hybride
kapital, til det individuelle solvensbehov ved udgangen af 1. halvar 2017.
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Opgorelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet er pr. 30. juni 2017 opgjort séledes:

Tilstreekkeligt | % af risiko-
1.000 DKK Sgijle | Sojle Il kapitalgrundlag eksponeringen
Kreditrisiko sojle | 553.531 6,4%
Kreditrisiko sgjle I 200.158 2,3%
| alt 753.689 8,7%
Markedsrisiko sgjle | 47.795 0,6%
Markedsrisiko sgjle Il 11.935 0,1%
| alt 59.730 0,7%
Operationel risiko sgijle | 91.139 1,1%
Operationel risiko sgjle Il 0 0,0%
| alt 91.139 1,1%
@vrige risici sgjle | 8 0,0%
@vrige risici sajle I 131.958 1,5%
| alt 131.966 1,5%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag / solvensbehov 692.473 344.051 1.036.524 12,0%
Samlede risikoeksponeringer 8.655.911
Kapitalmeessig overdaekning i forhold til lovkravet ultimo juni 2017
Bankens kapitalmaessige overdaeeskning i forhold til lovkravet fremgér af nedenstéende tabel.
30.6.2017 31.12.2016
Mio. kr. Procent Mio. kr. Procent
Kapitalgrundlag 1.348,576 15,6% 1.299.957 15,7%
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag 1.036.524 12,0% 1.000.027 12,1%
Kombinerede bufferkrav 108.199 1,3% 51.638 0,6%
Overdeskning 203.853 2,3% 248.292 3,5%
Afslutning

Supplerende oplysninger om bankens risikostyring findes i den fulde risikorapport for 2016 samt i &rsrapporten for

2016. Begge er tilgeengelige pé bankens hjemmeside.
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