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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov pr. 30. juni 2018

Indledning

Tillaeg til risikorapporten udarbejdes kvartalsvis i forbindelse med bankens offentliggerelse af delarsrapporten. Den ful-
de risikorapport offentliggeres en gang arligt i forbindelse med offentliggerelse af bankens arsrapport. Det er bankens
vurdering, at en arlig offentliggerelse af den fulde risikorapport er tilstreekkelig, dog vurderes behovet for offentliggerelse
lobende. Risikorapporten og tilleeg offentliggeres pé bankens hjemmeside. Oplysningerne er ikke revideret af intern eller
ekstern revision.

Bankens opgerelsesmetode og model for opgerelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov er grund-
laeggende ueendret i forhold til ultimo december 2017.

Metode for opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Reglerne om opgerelse af tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov efter 8+ modellen er beskrevet i bekendtge-
relse nr. 295 af 29. marts 2014 om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov. | bekendtgerel-
sens bilag 1 beskrives de forhold, som banken skal tage hensyn til ved opgerelsen, herunder hvorledes processen skal

forlebe i banken, og hvilke vurderingselementer der skal indgé i opgerelsen.

Af bilag 1 fremgér endvidere, at bestyrelse og direktion fastsastter svel bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag som
bankens individuelle solvensbehov.

Ved anvendelse af 8+ modellen skal banken have et kapitalgrundlag svarende til mindst 8 % af de samlede risikoeks-
poneringer. Det individuelle solvensbehov kan ikke veere mindre end 8 %.

8+ modellen antager, at minimumskapitalkravet pa 8 % (sejle |) som udgangspunkt deekker bankens almindelige risici
vedrerende kreditrisiko, markedsrisiko og operationel risiko. Banken vurderer i forhold til aktuelle eksponeringer, nuvee-
rende og kommende aktiviteter, hvorvidt kapitalen er tilstraekkelig.

Vurderingen foretages pa felgende hovedkategorier:

o Kreditrisiko

o Indtjening og veekst

° Markedsrisiko

° Operationel risiko

° Likviditetsrisiko

° Gearingsrisiko

° Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter
Kreditrisiko

Kreditrisiko er det veesentligste element i solvensbehovet. Forhgjet risiko vurderes pé felgende omrader:

° Kreditrisici pa store eksponeringer (over 1 % af kapitalgrundlaget)

° Kreditrisici for den avrige kreditportefalie (under 1 % af kapitalgrundlaget)
° Koncentrationsrisiko pé individuelle eksponeringer

° Koncentrationsrisiko pa brancher

° @vrige kreditrisici
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Der foretages en individuel vurdering af solvensbehovet pa alle eksponeringer, som udger mindst 1 % af kapitalgrund-
laget.

Eksponeringer mindre end 1 % af kapitalgrundlaget underkastes en portefeliemaessig vurdering ved anvendelse af
input fra bankens kreditklassifikationsmodel.

Kreditscoringsmodellerne opdeler eksponeringerne i falgende fire bonitetstrin: A—B - C - D, hvor A er utvivisomt gode
kunder, og D er kunder med objektiv indikation for kreditforringelse (OIK).

Solvensbehovet opgaeres herefter som et resultat af sandsynligheden for misligholdelse (PD) og det sandsynlige tabs-
scenarie (LGD).

Ved vurderingen af koncentrationsrisikoen pé individuelle eksponeringer forholder banken sig til effekten ved, at et lille
antal eksponeringer udger en forholdsvis stor andel af den samlede eksponeringsmasse.

Ved vurderingen af koncentrationsrisikoen pa brancher anvendes HHI-indeks til beregning af solvensbehovet.

Ved vurdering af evrige krediitrisici indgar en saerlig landbrugsreservation under blandt andet saerlige ugunstige konjunk-
tur- og indtjeningsforhold.

Indtjening og veekst

Indtjeningen er forste buffer til at daskke tab pa udlan og garantier. Ved opgerelsen af solvensbehovet vurderes det, om
bankens indtjening er tilstraskkelig, og om der ber afsasttes yderligere kapital til at imedega denne risiko.

Banken forholder sig endvidere til veeksten i risikoeksponeringerne og afseetter et tilleeg i solvensbehovet med ud-
gangspunkt i en samlet ar-til-ar udldnsveekst pa 10 % og derover.

Markedsrisiko

Solvensbehov vedrarende markedsrisici vurderes i forhold til de rammer og befojelser, som bestyrelsen har videredele-
geret til direktionen. Endvidere vurderes markedsrisici i forhold til den aktuelle og/eller maksimale udnyttelse.
Operationel risiko

Operationel risiko er defineret som risikoen for tab som felge af uhensigtsmeaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige og systemmaessige fejl eller som folge af eksterne begivenheder, inklusive juridiske risici.

Solvensbehovet for operationel risiko beregnes ved brug af basisindikatormetoden.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko er risikoen for, at banken ikke har likviditet til at opfylde sine betalingsforpligtelser til tiden.

Banken udarbejder arligt sin egen opgerelse og vurdering af bankens likviditetsposition og likviditetsrisici (ILAAP).
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Rapporten indeholder dels en opgerelse af de regulatoriske krav til likviditet og funding, dels forholder den sig ogsa til
niveauet for likviditet og funding i forhold til bankens samlede risici og forretningsmodel samt bankens interne risikosty-
ring for omrédet.

Bestyrelsen vurderer pa& grundlag af rapporten, hvorvidt der skal afsasttes yderligere kapital til likviditetsrisici.

Gearingsrisiko

Gearing og gearingsgraden beregnes som et kapitalmal til kernekapitalen sat i forhold til de samlede uvaegtede ekspo-
neringer, som folger af CRR.

Overdreven gearing udsastter banken for tab, hvis der indtraeffer pludselige eendrede markedsforhold og overdrevne
prisfald pé aktiver. Overdreven gearing kan i sig selv forsteerke sddanne markedsforhold, hvis flere institutter samtidig
har behov for at nedbringe en hgj gearing.

Banken har i politikken for @vrige risikoomrader fastlagt, at gearingsgraden skal udgere mindst 7 %. Det er séledes
bankens vurdering, at overdreven gearing ferst vil indtrasffe ved en gearingsgrad pa under 7 %, hvilket modsvarer en
samlet eksponeringsveerdi pa ca. 20 mia. kr.

Regulatorisk forfald af kapitalinstrumenter

Senest et ar for et kapitalinstrument forfalder eller pa anden made ikke laengere kan medregnes i kapitalgrundlaget (re-
gulatorisk forfald), skal det, under hensynet til forsigtighed, vurderes, om der skal foretages et tilleeg til solvensbehovet.
Hvis der er risiko for, at der vil vaere udfordringer med at erstatte det pageeldende kapitalinstrument med et nyt af sam-
me eller hojere kvalitet, skal der foretages et tillaeg til det tilstreekkelige kapitalgrundlag. Hvis det vurderes, at der ikke vil
veere udfordringer med at tiltreekke nye investorer, og risikoen derfor ikke er til stede, skal der ikke foretages et tilleeg.

Banken har i juni maned gennemfert den sidste del af den eksisterende kapitalplan med en udstedelse af et Tier 2-1an

pa 105 mio. kr. En del af belgbet blev den 15. juni 2018 anvendt til indfrielse af restgaelden pa 19 mio. kr. pa det statslige
hybridlan, som blev optaget som en del af Bankpakke Il. Banken er dermed kommet helt fri af statslige midler.
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Opgorelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov

Det tilstreekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet er pr. 30. juni 2018 opgjort séledes:

Tilstreekkeligt | % af risiko-
1.000 DKK Sgijle | Sojle Il kapitalgrundlag eksponeringen
Kreditrisiko sojle | 562.616 6,5%
Kreditrisiko sgjle I 143.552 1,7%
| alt 706.168 8,2%
Markedsrisiko sgjle | 42.542 0,5%
Markedsrisiko sgjle Il 22.928 0,3%
| alt 65.470 0,8%
Operationel risiko sgijle | 86.297 1,0%
Operationel risiko sgjle Il 0 0,0%
| alt 86.297 1,0%
@vrige risici sgjle | 3 0,0%
@vrige risici sajle I 0 0,0%
| alt 3 0,0%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag / solvensbehov 691.458 166.480 857.938 9,9%
Samlede risikoeksponeringer 8.643.217

Kapitalmeessig overdaekning i forhold til lovkravet

Bankens kapitalmaessige overdaeeskning i forhold til lovkravet fremgér af nedenstéende tabel.

30.6.2018 31.12.2017
Mio. kr. Procent Mio. kr. Procent
Kapitalgrundlag 1.487.442 17,2% 1.358.822 16,4%
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag 857.938 9,9% 875.711 10,5%
Kombinerede bufferkrav 164.221 1,9% 103.599 1,3%
Overdaekning 465.283 5,4% 379.512 4,6%
Afslutning

Supplerende oplysninger om bankens risikostyring findes i den fulde risikorapport for 2017 samt i &rsrapporten for

2017. Begge er tilgeengelige pé bankens hjemmeside.
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